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A los socios de Elkargi, Sociedad de Garantia Reciproca:

Hemos auditado las cuentas anuales de Elkargi, Sociedad de Garantia Reciproca (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
ingresos y gastos reconocidos, el estado total de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se

identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espaia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades de! auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segln lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de |a auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en |a citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

La identificacion de exposiciones con socios
dudosos y socios en vigilancia especial y la
determinacion de las correcciones por deterioro
de valor de los avales y garantias prestadas
constituyen unas de las estimaciones mas
complejas y de mayor relevancia en la
preparacion de las cuentas anuales adjuntas,
motivo por el cual, hemos considerado dichas
estimaciones un aspecto relevante de nuestro
proceso de auditoria.

La Sociedad reconoce provisiones por deterioro
de valor de los avales y garantias prestadas
cuando existe evidencia objetiva de deterioro
como resultado de uno o mas eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial, y éstos
tienen un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados de los mismos o las garantias, en su
caso, de cada operacion.

La evaluacién del deterioro por riesgo de crédito
se basa en modelos que suponen un elevado
componente de juicio para la determinacién de
las pérdidas por deterioro, considerando
elementos como:

»  Elsegmento del riesgo de crédito al que
pertenezca cada operacion.

. La identificacién v clasificacion de los
avales y garantias prestadas en vigilancia
especial o deteriorados. Para ellg, la
Sociedad establece dentro de sus politicas
contables determinados eventos que
pudieran impactar en la capacidad de pago
de los socios.

. La utilizacién de criterios con efecto en las
provisiones asi como de estimaciones
sobre la consecucion de un determinado
nivel de flujos de efectivo por parte de los
socios cuyo deterioro se estima
individualmente, en base a la Uliima
informacion disponible.

e  Elvalor realizable de las garantias reales
asociadas a los avales y garantias
prestadas.

Elkargi, Sociedad de Garantia Reciproca

Muestro trabajo sobre la estimacion del deterioro
de los socios dudosos y de las provisiones por
deterioro ascciadas a avales y garantias
prestadas se ha centrado en el andlisis,
evaluacion y comprobacion del marco general
de control interno, asi como en la realizacion de
pruebas de detalle sobre las provisiones
estimadas, tanto colectiva como
individualmente.

Respecto al sistema de control interno, entre
otros, hemos realizado un entendimiento de los
siguientes procedimientos:

¢  Entendimiento y revisién de las
metodologias de calculo aplicadas.

o  Compresion del proceso de revision
periodica de expedientes de riesgo
realizado por la Sociedad para el
seguimiento de su clasificacion contable y
registro de!l deterioro.

Adicionalmente, hemos realizado pruebas de
detalle consistentes en:

+  Cuadre de ia totalidad y comprobaciones
selectivas de las bases de datos de calculo
de provisiones, contrastando los
principales atributos determinantes de la
provisién por deterioro con documentacion
soporte (finalidad de la operacion,
clasificacion del aval, segmentacion, fecha
de impago, garantias aportadas, importe
reavalado} a 31 de diciembre de 2023.

* Re-ejecucion del célculo de las provisiones
por riesgo de crédito a 31 de diciembre de
2023.

*  Analisis para una muestra de socios cuya
provisién se calcula de manera
individualizada, de gue los eventos de
crédito utilizados son acordes con las
politicas internas aprobadas por los
Organos de Gobierno de la Sociedad.



En base a lo anterior, la Sociedad utiliza
modelos que, teniendo en consideracion los
datos y modelos estadisticos que agregan el
comportamiento medio de ias entidades del
sector bancario en Espafia, le permiten estimar
las provisiones colectivas por riesgo de crédito,
contando adicionalmente con metodologias de
calculo especificas para la estimacion de
provisiones individualizadas.

Asimismo, la Sociedad tiene en cuenta las
garantias reales o personales aportadas por los
socios, asi como los convenios de reaval
firmados con Compafiia Espafiola de
Reafianzamiento, S.A. {CERSA), Sociedad
Desarrollo de Navarra (SODENA) y con
Gobierno Vasco, con el objeto de determinar la
mejor estimacion del posible deterioro asociado
al riesgo vivo asumido por Elkargi, Sociedad de
Garantia Reciproca en cada operacién.

Ver notas 3, 5 y 14 de las cuentas anuales
adjuntas.

De acuerdo con su objeto social, Elkargi,
Saociedad de Garantia Reciproca,
fundamentalmente se encarga de prestar
garantias personales, por aval o cualquier otro
medio admitido en derecho distinto del seguro
de caucién, a favor de sus socios participes
para las operaciones que éstos realicen dentro
del giro o trafico de sus empresas.

Por la prestacion de dichas garantias
personales, la Sociedad cobra determinadas
comisiones a los beneficiarios, cuyo ingreso
devengado en el ejercicio 2023 se encuentra
detallado en la nota 13.a de |as cuentas anuzales
adjuntas. Durante el ejercicio 2023, la Sociedad
ha registrado ingresos por comisiones
asociadas a avales y garantias prestadas por un
importe de 16.823 miles de euros. Los ingresos
por comisiones de apertura y de avales se
imputan en funcion del criterio de devengo de
acuerdo con el tipo de interés efectivo de la
operacion, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los
mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.
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tratado en la auditoria
. Seleccién de una muestra de expedientes
para evaluar su adecuada clasificacion y

registro y, en su caso, del correspondiente
deterioro.

s  Seleccidn de una muestra de tasaciones
con el fin de comprobar sus caracteristicas
principales y la evolucién de su valor
durante el ejercicio 2023.

En las pruebas descritas anteriormente no se
han identificado diferencias, fuera de un rango
razonable.

Nuestro trabajo sobre el reconocimiento de
ingresos por comisiones se ha centrado en el
analisis, evaluacion y comprobacion del marco
general de control interno, asi como en la
realizacion de pruebas de detalle.

Respecto al sistema de control interno, entre
otros, hemos realizado los siguientes
procedimientos:

e  Entendimiento de las comisiones aplicadas
sobre los avales prestados y de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad en la determinacion, calculo y
facturacién de dichas comisiones a los
SOCI0s.

Entre las pruebas de detalle realizadas sobre
las comisiones percibidas de la Entidad,
destacan las siguientes:

¢  Seleccion de una muestra de operaciones
de aval para comprobar la correcta
incorporacion de las condiciones
contractuales en los sistemas informaticos
de la Sociedad.



Las comisiones percibidas representan un saldo
muy significativo de los ingresos que componen
el resultado del ejercicio 2023 de la Sociedad e
incluyen complejidad en su estimacion, por lo
que la comprobacion de su adecuado registro
contable se ha considerado un aspecto
relevante de nuestro proceso de auditoria.

En el momento inicial, se reconoce un pasivo
por el imperte de la comision o prima recibida
mas, en su caso, el valor actual de las
comisiones o primas a recibir como
contraprestacion por la concesion de la garantia
financiera, descontadas al tipo de interés que se
aplique a la operacidn garantizada; y un activo
por el importe de las comisiones o primas
pendientes de cobro por el valor actual de los
flujos de efectivo futuros descontados al mismo
fipo de interés que se utilice para calcular los
pasivos por avales y garantias. Los intereses
que genera este activo se calculan utilizando el
tipo de interés de actualizacién inicial.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, el
valor de los contratos de garantia financiera que
no se han calificado como dudosos es el
importe inicialmente reconocido en el pasivo
menos la parte imputada a la cuenta de
pérdidas y ganancias porque corresponde a
ingresos devengados.

Ver nota 13.a de las cuentas anuales adjuntas.

Lz identificacion y contraste del adecuado
registro, en funcidn del criterio de devengo, de
los ingresos financieros provenientes de valores
representativos de deuda y de otros
instrumentos financieros en cartera, constituyen
uno de los registros contables con mayor
impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio 2023 de la Sociedad, motivo por el
cual, hemos considerado la verificacion del
adecuado reconocimiento de dichos ingresos un

aspecto relevante de nuestro proceso de
auditoria.

Elkargi, Sociedad de Garantia Reciproca

Modo en el que se han tratado en la auditoria
+  Comprobacion de las liquidaciones de las
comisiones de aval y estudio de una

muestra de operaciones.

+  Comprobacion de la existencia de los
avales sobre los gue se calculan los
ingresos por comisiones mediante el testeo
de una muestra de los ficheros reportados
por las entidades financieras con las
posiciones bancarias de los beneficiarios.

o  Re-eiecucion del cdlculo de los activos,
pasivos, e ingresos registrados durante el
ejercicio por comisiones de apertura y de
aval, para una muestra de operaciones de
garantias.

En las pruebas descritas anteriormente no se
han identificado diferencias, fuera de un rango
razonable.

Entre los procedimientos de auditoria realizados
sobre los ingresos financieros provenientes de
valores negociables y otros instrumentos
financieros, destacan los siguientes:

. Entendimiento del proceso de calculo de la
diferente tipologia de ingresos financieros
a devengar por la Sociedad.

» Entendimiento de la politica de inversiones
de la Sociedad.

. Cuadre, a 31 de diciembre de 2023, de los
inventarios dende se recoge la totalidad de
los titulos en cartera de inversiones
financieras con contabilidad.



Elkargi, Sociedad de Garantia Reciproca

e se han tratado e d
De acuerdo con la actividad anteriormente . Recalculo de los intereses devengados
descrita, la politica contable aplicable a la durante el gjercicio 2023 de una muestra
cartera de inversiones financieras de la de valores representativos de deuda,
Sociedad se encuentra descrita en la nota 3 de comprobando que los citados ingresos por
la memoria de las cuentas anuales y en la nota intereses se han registrado de manera
6 de la misma se detalla |a cartera de adecuada en el citado ejercicio en funcion
inversiones financieras a 31 de diciembre de del criterio de devengo.

2023. El detalle de ingresos financieros de la
Sociedad se encuentra descrito en la nota 13.d Analisis de una muestra de operaciones de
de la memoria de las cuentas anuales. altas y bajas de titulos de la cartera de

Inversiones financieras durante el ejercicio
2023.

+  Comprobacion de la coincidencia de los
titulos recogidos en las diferentes
tipologias de cartera de la Sociedad con
las confirmaciones recibidas de las
entidades depositarias.

En las pruebas descritas anteriormente no se
han identificado diferencias, fuera de un rango
razonable.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya

formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en |a realizacidn de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de

aplicacion. Si, basandonos en el frabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espaia, y

del control interno que consideren necesaric para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.
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En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funciocnamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencidn de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

El comité mixto de auditoria y control de riesgos es responsable de la supervisién del proceso de
elaboracion y presentacion de las cuentas anuales.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la nermativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse

razonahlemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente &n Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

) Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccidn material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradares.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
conciuimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se hasan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de gue la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, 1a estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con el comité mixto de auditoria y control de riesgos de la entidad en relacién con,
entre ofras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en €l transcurso de la auditoria.

También proporcionamos al comité mixto de auditoria y control de riesgos de la entidad una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de
independencia, y nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que

razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las
correspondientes salvaguardas.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion al comité mixto de auditoria y
control de riesgos de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la

auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestién.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

e
i AUDITORES

Guillermo Cavia Gonzalez (20552)
5 de marzo de 2024

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

2024 NGm. 03/24/00923
96,00 EUR
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BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

(Expresado en miles de euros)

ACTIVO Nota | 31.12.2023 [31.12.2022 )]
{ 1
| Tesoreria 4 17.395 | 9.843 |
il Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar __ 85.323 91.379
1. Socios dudosos 5.a 33.850 42.336
2, Deudores varios 3.cybb 45.382 44.902
3. Otros créditos con las Administraciones Publicas dcylbe 1.329 1.591
4. Socios por desembolsos exigidos 12.a - -
5. Activos por impuesto comriente 15.a 243 1
6. Resto de cuentas a cobrar 4.519 2.549
It inversiones financieras 6.1 159.150 144.059
1. Instrumentos de patrimonio 13.693 73.607
2. Valores representativos de deuda 137.756 88.721
3. Depésitos a plazo en entidades de crédito 7.701 1.731
IV Inversiones en empresas de grupo y asociadas 6.2 B 140 1 140
V Activos no corrientes mantenidos para la venta 7 . 16.712 17.874
VI inmovilizado material 8 | 2673 2.810
1. Terrenos y construcciones 2.430 2.518
2. Instalaciones técnieas, y otro inmovilizado material 243 292
VI Inmovilizade intangible 9 368 398
IX Activos por impuesto diferido 15 735 1.497 |
X Resto de activos 6 6
1. Pericdificaciones | 6 6
[ TOTAL ACTIVO | 282.502 | 268.006 |

Las notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2023.
™ Presentado, lnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

(Expresado en miles de euros)

i PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota | 31.12.2023 | 31.12.2022 () |
f /
A) Pasivo 185.429 177.157
I Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.497 1.987
1. Acreedores varios 10 1.497| 1.887
I} Deudas 18.4€0! 17.517
3. Fianzas y depdsitos recibidos 6.586| 5.531
4. Sociedades de reafianzamiento 5e 11.874 11.986
Il Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 492 545
IV Pasivos por avales y garantias 3cy5b 41.435 44,957
1. Garantias financieras 40.109 43.661
2. Resto de avales y garantias 1.326 1.296
V Provisiones 41.593 38.735
1. Provisiones por avales y garantias 14 40.616 37.918
2. Otras provisiones 3. 977 817
V1 Fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunto de operaciones 11 16.849 11.509;
Vil Pasivos por impuesto diferido 6y 15 488 103
Vill Resto de pasivos 3.k 619 619
IX Capital reembolsable a la vista 12.a 63.996 61.185
B} Patrimonio Neto 97.073| 90.849
B-1} Fondos propios 12 50.602 50.602
| Capital 50.000, 50.000
1. Capital suscrito 115.263 112.456
1.1 Socios protectores 24.845 25.276
1.2 Socios participes 20.418 87.180
2. Menos: Capital no exigido | (1.267) {1.271)
3. Menos: Capital reembolsable a la vista (63.996) (61.185)
Il Reservas 12.b 602 602
lll Resultados efercicios anteriores - -
| IV Resultado del ejercicio N - _=
| B-2) Ajustes por cambio de valor 6 (1.060) {5.940),
| Actives financieros disponibles para la venta (1.060) (5.940)
B-3) Fondo de provisiones técnicas. Aportaciones de terceros 1 47.531 46.187
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 282.502| 268.006
PRO-MEMORIA: 14
1. Riesgo en vigor por avales y garantias otorgados | 1.688.878 1.726.031
1.1 Garantias financieras 1.451.018 1.528.249
‘del que: Dudosos 151.912 155.079
1.2 Resto de avales y garantias 237.860 197.782
del que: Dudosos 15.746 18.171
2. Rlesgo y activos reavalados 1111471 1.171.833
del que: Avales, y garantfas dudosos, Socios dudosos y Activos adjudicados 141.603 149.488

Las notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2023.

" Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresada en miles de euros)

| - Nota [ 2023 | 2022 () |
1. Importe neto de la cifra de negocios 13.a 18.202 17174
A} Ingresos por avales y garantias 16.823 16.288
B} Ingresos por prestacion de servicios 1.379 886
2. Otros ingresos de explotacién 509 689
3. Gastos de personal 13.b (5.900)| (5.379)
A) Sueldos, salarios y asimilados (4.096)| (3.688)
B) Cargas sociales (1.444) (1.297)
C) Provisiones (360) (394)
4. Otros gastos de explotacién 13.¢c (2.834) (2.735)
5. Dotaciones a provisiones por avales y garantias (neto) 14 (3.087)| (6.173)
6. Correcciones de valor por deterioro de socios dudosos (neto) 5 (4.211)) (1.620)
7. Dotaciones al Fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunto [
| de operaciones (neto) 1 {5.296) 726
8. FPT aportaciones de terceros utilizadas - 186
9. Amortizacién del inmovilizado By9 (455) {410)
11. Deterioro y resultado de activos no corrientes en venta (neto) 7 248 286
A.1) Resultado de explotacion _ [2.335;. 2.574
12. Ingresos financieros 4.660 1.606
A) De participaciones en instrumentos de patrimonio 6y13.d 49 107
B) De valores negociables y otros instrumentos financieros 4,6y 13d 4.611 1.499
13. Gastos financieros (377) {399)
14. Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 6 726 (1.492)
15. Diferencias de cambio 12 {10)
16. Correcciones de valor por deterioro de instrumentos financieros 6 I {78)
17. Resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 6 (2.119) (2.201)
A.2} Resultado financiero L2902 (2.574)
A.3) Resultado antes de impuestos 68 -

18. Impuestos sobre beneficios 15 (68)

A.4) Resultado del ejercicio | [

Las notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
del gjercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2023.

*) Presentado., Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

(Expresado en miles de euros)

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
I. Por ajustes por cambios de valor
1. Activos financieros disponibles para la venta
Il. Fondo de provisiones técnicas. Aportacién de terceros
lll. Efecto impositivo
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto
{1+11+11)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
V. Por ajustes por cambios de valor
1. Activos financieros disponibles para la venta
VI. Efecto impositivo
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (IV+V+VI)

B Nota 2023 | 2022(%
8.190 (6.680)
6 8.190 (6.680)
11.b 1.344 1.135
6y 15 (1.556) 1.269
7.978]  (4.276)
(2.166) (2.232)
6 (2.166)  (2.232)
6y 15 412, 424
(1.754)|  (1.808)|
6.224  (6.084)

Total de ingresos y gastos reconocidos (A+B+C)

Las notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos

reconocidos del ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2023.
] Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Folio N° 006



200 oN ©l04

"soAleledLIod S0J09)9 B ‘BIUBLWBAISNOXS A BDILN ‘OpejUSSsald (o}

‘€C0e

ap SIqWIBIZIP 3P LE |& OpeuILIg) [EnuE opinale [ap ojau oluowled |9 UD SOIQUIED SP |B10) OPEISS jap ejuelBajul sued ueuuo) elun(pe BUOWSA B US SBJNOSep Gl B | SEJOU SET]

6v9°06 181 9% [loves) - - Z09 isg1°18) Tzl 95r'ZLL (.} Zz0zZ 019104¥3ra 130 VN4 OG1VS D
ivg0 L) . - - - - Pz L) = - ojeu oowed jap sauoeueA SERQ lii
#or . * - - - ol = $0120S V0D saucioeIado seng ¥
{16c9) - - - - . > {15£9) (e'z| ejoN) |endes sp sauoonpay (-} 'z
LIB'ZL - - - - I - LI8ZL (e'Z| BJON) |ENdED 9P SOJUBWINY °|
SO[D0S U0 sauopelsdO |
(¥80'9) ael’l (6re ) . E B = . - SOPIDGUCDRI selsel A sosalbul g0 |
££6°96 750°6¥ 6121 - 3 z09 JIEIRE) isg2’)) 968501 ZZ0Z 3d OYINT 33 | V 0AVLSNIY 041vs ‘g
- - - - - = . - = salodia sod sasnfy |y
- - B - - - - i 0118)110 ap solquies Jod sajsnfy |
[e£6796 Z50°St 6.Z°1 - i Z09 (194vs) isgL’L) 968501 1202 30 IHAWTIDIQ 34 i€ ¥V OTTVS 'V
IVLOL so018043) 2p | Jo[eA opiniela [op|  SelOMAIUE | sealasay elsiae e | opifixe
sauopeuody | ep soiquieDd | opejnsay | sopjalale ap ajges|oquaay ON o}IIsSNg
‘SBOIUD} Jod seysnly | sopeynsay ‘souspy ISOUaN
sauolsiaosd .
ap opuoy _ [epden
£10°L6 [185° ¥ [log0L} - . Z09 {66720} lizoz'L} £9Z°5L1 £20Z OI0I0¥3ra 130 1VNI4 0d1VS D]
__— 189°2) - _n - = d : _.w.N._ - - oz o_coc.___:m_m |2p saucioeleA SEND |||
b - - M = - - I b S0I1208 UOD wmco_omuwao SBINO ¥
(Lo6's) : I " - 7 - {1067} {e'Z) E1ON) IENIDED Bp SBUOIDONPEY () 2
80.L°8 - - r - F o 80.'8 {e°'Z) BION) |ENdED 8p Sojuswny ||
$01908 UGS ssucoeladd I
¥ZZ'9 e | 088'v - |- - . - soploouooal so)sef A sosalbul |ejo] |
|6¥8°06 £81°9% {ov6'g) P zZ09 isgL19) (Liz')] 9gt'ZLL £20Z 30 OW3ANI 34 | ¥ 0AVLISAFY OATVYS 'd
- - = = - - - = - sajols 1od mmwms.?_‘ N
- - - - - - - ouallIo ap soiqued tod saysnly |
lZ819p lors's) . z09 isgL 1ol 2zl 95+'TLL (+) Zzoz 3@ 3MAWAIDIA 30 1 V OATVS 'Y
$0432.19) 3p lojen oiosele jep| salouajue sealasey | EjsiA g e opiBxa
souolselody | ap soIqWED | OpPEYNSaY | Soivafa ap algesjoquiaay ON 0juIs8Ng
*SEDIUID) 10d saysnly sopejnsay rsousp (SOusiy
sauolsiaoad
ap opuo4 _ reydey |

{soina ap sa|ilu us opesadx3g)
€20Z 3d FHGINTIDIA 3d L€ 13 OQVYNIWYAL TYANY OI1D10W3r3 1V ILNIIANOdSIAYEHOD 013N OINCHIMLYd 113 N3 SOIGINVYD 34a Tv1L0L Oav.Ls3



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresado en miles de euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1)
Resultado del ejercicio antes de impuestos
Ajustes al resultado
Cambios en el capital corriente
- Deudores y ofras cuentas a cobrar
- Otros activos
- Acreedores y ofras cuentas a pagar
- Otros pasivos
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
- Cobros de dividendos
- Cobros de intereses
- Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios
- Otros cobros (pagoes)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (ll)
Pagos por inversiones
- Inmovilizado intangible
- Inmovilizado material
- Inversiones financieras
Cobros por desinversiones
- Inmovilizado material
- Inversiones financieras
- Activos no corrientes mantenidos para la venta
- Unidad de negocio
Efective o equivalentes de efectivo adquiridos en combinaciones de negocios

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (111
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio

- Emision de capital

- Amortizacién de capital

- Fondo de provisiones técnicas. Aportaciones de terceros

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+lI+1Ii+IV)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo 0 eguivalentes al final del ejercicio

Nota

15

1.¢c

12
12
11

2023 | 2022( |
6.862 7.403
14381 12536
36.106)  34.526
(11215  (8.036)
(32.751)|  (30.773)
49 107

202 43
(3.107)| (26.324)
89) 273)
(174) (144)
(115.028) (109.765)
108.234  78.492
3.950 5.366
3.797 6.785
8708 12911
(5.901)  (6.351)
990 225
7.552]  (12.136))
9.843  21.979
17.395 9.843

Las notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo

correspondiente al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2023.
™) Presentado, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
{Miles de Euros)

1. Regulacién y actividad de la Sociedad

a) Actividad de la Sociedad

El objeto social de Elkargi, Sociedad de Garantia Reciproca (en adelante, Elkargi, S G.R. o “la
Sociedad”), de acuerdo con sus estatutos, es prestar garantias personales, por aval o cualquier otro
medio admitido en derecho distinto del seguro de caucion, a favor de sus socios participes para las
operaciones que éstos realicen dentro del giro o trafico de sus empresas, asi como el desarrollo de
aquellas otras actividades que la legislacion vigente en cada momento permita. Su domicilio social ¥
fiscal se encuentra en San Sebastian (Gipuzkoa).

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos,
provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacion
con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados obtenidos durante el ejercicio. Por este motivo
no se incluyen desgloses especificos respecto a informacién de cuestiones medioambientales en la
presente memoria de las cuentas anuales.

Ademas de su oficina en San Sebastian, la Sociedad cuenta con cuatro oficinas, una en Bilbao, una
en Vitoria-Gasteiz, una en Pamplona y una en Madrid, para potenciar su actividad.

b)  Constitucion y regulaciéon de la Sociedad

La Sociedad fue constituida el 16 de abril de 1980 como Sociedad de Garantia Reciproca (S.G.R.).

Come S.G.R. tiene caracter mercantil y calificacion de entidad financiera. La Sociedad se rige
actualmente por la siguiente normativa:

Ley 1/1994, de 11 de marzo, sobre el Régimen Juridico de las Sociedades de Garantia
Reciproca, y sucesivas modificaciones, que es la norma basica reguladora de la Sociedad (En
adelante, Ley 1/1994).

- Decreto 178/1996, de 16 de julio, de Sociedades de Garantia Reciproca de Euskadi y Orden de
2 de septiembre de 19986, del consejero de Hacienda y Administracion Publica, sobre prestacién
de determinadas garantias por las Sociedades de Garantia Reciproca de Euskadi.

- Real Decreto 2345/1996, de 8 de noviembre, relativo a las normas de autorizacion administrativa
y requisitos de solvencia de las Sociedades de Garantia Reciproca, modificado por el Real
Decreto 216/2008 de 15 de febrero (Nota 2.b).

- Circular 5/2008, de 31 de octubre, del Banco de Espafia a Ias sociedades de garantia reciproca,
sobre recursos propios minimos y otras informaciones de remision obligatoria.

- Orden EHA/1327/2009, de 26 de mayo de 2009, sobre normas especiales para la elaboracion,
documentacién y presentacién de la informacion contable de las Sociedades de Garantia
Reciproca.

- Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacién, supervision y solvencia de entidades de crédito, y

sucesivas modificaciones, asi como su desarrollo reglamentario a través del Real Decreto
84/2015, de 13 de febrero.

- Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial.
- Determinados aspectos de la Circular 4/2017, de Banco de Espaiia.
- Circular 3/2020, de 11 de junio, del Banco de Espafia, por la que se modifica la Circuiar 4/2017,

de 27 de noviembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacién financiera ptblica y
reservada, y modelos de estados financieros.

- Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad vigentes, y
restante legislacion mercantil que le sea de aplicacién.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Miles de Euros)

- Circular 2/2020, de 11 de junio, del Banco de Espafia, por la gue se modifica la Circular 4/2017,
de 27 de noviembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacién financiera publica y
reservada, y modelos de estados financieros.

- Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que se modifican el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre; el Plan General de Contabilidad
de Pequefias y Medianas Empresas aprobadc por €l Real Decreto 1515/2007, de 16 de
noviembre; las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por
el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre; y las normas de adaptacion del Plan General
de Contabilidad a las entidades sin fines lucrativos aprobadas por el Real Decreto 1491/2011,
de 24 de octubre.

- Circular 6/2021, de 22 de diciembre, del Banco de Espafia, por la que se modifican la Circular
4/2017, de 27 de noviembre a entidades de crédito, sobre normas de informacion financiera
publica y reservada, y modelos de estados financieres, y la circular 4/2019, de 26 de noviembre,
a establecimientos financieros de crédito, sobre normas de informacion financiera publica y
reservada, y modelos de estados financieros.

El criterio de ta Sociedad a la hora de elaborar y presentar las cuentas anuales ha sido, para los casos
en los que una normativa no sea compatible con otra, que prevalezea la prioridad normativa de acuerdo
al rango normativo de cada una de ellas.

La Sociedad esta supervisada por el Banco de Espafia y, adicionalmente, esta sujeta a las facultades
de supervision, control, inspeccién y sancion de la Administracion de la Comunidad Auténoma del Pais
Vasco y Sociedad de Desarrollo de Navarra (SODENA).

c) Fusion por absorcion entre Elkargi, S.G.R. (sociedad absorbente) y Oinarri, Sociedad de
Garantia para la Economia Social, $.G.R. (sociedad ahsorbida)

Proceso de integracién

Con fecha 30 de junio de 2016, los Consejos de Administracion de Elkargi, S.G.R. y Oinarri, Sociedad
de Garantia para la Economia Social, 8.G.R. (en adelante, Ginarri, 3.G.R.) elaboraron y suscribieron
el Proyecto comun de fusion por absorcion de Oinarri, S.G.R. (sociedad absorbida) por parte de Elkargi,
S.G.R. (sociedad absorbente).

Posteriormente, con fecha 30 de septiembre de 2016 las respectivas Juntas Generales Extraordinarias
de Socios de Elkargi, 5.G.R. y Cinarri, S.G.R. aprobaron la citada fusién por absorcion.

Tanto el Departamento de Hacienda y Finanzas del Gobierno Vasco como el Banco de Espafia, en el
ambito de sus competencias, emitieron un informe favorable en relacion con la operacion de fusién por
absorcién de Oinarri, S.G.R. por parte de Elkargi, S.G.R. y, con fechas 25 de noviembre y 28 de
diciembre de 2016, respectivamente, se emitieron sendas resoluciones y orden por parte de la
Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia y del Ministerio de Economia, Industria y
Competitividad, por las que se autorizaba la operacion.

Finalmente, una vez obtenidas las preceptivas autcrizaciones de los diferentes organismos, el 30 de
diciembre de 2016 se otorgd la Escritura Publica de fusion por absorcion de Elkargi, S.G.R. (sociedad
absorbente) y Oinarri, S.G.R. (scciedad absocrbida), con disclucidn sin liguidacion de esta dltima y
transmisién en blogue de su patrimonio social a la sociedad absorbente, la cual adquirid por sucesion
universal los derechos y obligaciones de la sociedad absorbida. Con la misma fecha, esto es, 30 de
diciembre de 2016, se presentd la Escritura Publica en los Registros Mercantiles de Gipuzkoa y Alava
para su inscripcion.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Miles de Euros)

Come consecuencia de esta operacion de fusién, Oinarri, S.G.R. fue dada de baja en el Registro
Especiai del Banco de Espania.

La fusion se realizd con los siguientes fines:

Ampliar la gama y calidad de los avales prestados en todos los &mbitos, mejorando los ratios
de gestion y, en consecuencia, contribuyendo a un mayor crecimiento y una adaptacion mas
eficiente a los requerimientos de los organismos reguladores.

Racionalizar los gastos de explotacién facilitando la realizacion de economias de escala.
Posibilitar el acceso a proyectos y servicios de superior dimensién, escala o complejidad.
Otorgar mayor cobertura a las empresas de Economia Social, ampliando los servicios que
hasta la fusion prestaba Oinarri, Sociedad de Garantia para la Economia Social, S.G.R. en la
Comunidad Auténoma del Pais Vasco y Navarra a todas las empresas del territorio nacional.

En el mencionado Proyecto Comun de Fusién, ademas de la identificacion de las sociedades
intervinientes en la fusidn, se expusieron los siguientes puntos:

Segun el particular régimen juridico de las Sociedades de Garantia Reciproca, el valor de
reembolso de las participaciones sociales no puede superar el valor nominal de las
participaciones (ni su valor real, en caso de ser este inferior al valor nominal), de conformidad
con lo establecido en el articulo 29.3 de la Ley 1/1994. Por tanto, el valor real de las
participaciones sociales a efectos del canje se correspondid con su valor nominal, que
ascendia a 480,81 euros por participacién en el caso de la Elkargi, S.G.R. y 120,20 euros por
participacion en el caso de Oinarri, S.G.R. Este tipo de canje fue justificado en los informes
que los Consejos de Administracién de Elkargi, S.G.R. y Oinarri, 5.G.R. formularon el 30 de
junio de 2016 conforme a lo establecido en el articulo 33 de la Ley 3/2008, de 3 de abril, sobre
modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles.

Para llevar a cabo la ecuacién de canje, se procedié a realizar una operacion de Split
consistente en la reduccién del valor nominal de |as participaciones sociales de Elkargi, S.G.R.,
reduciendo el mismo de 480,81 euros a la cifra de 120,20 euros, valor nominal que ostentaban
en las participaciones sociales de Oinarri, S.G.R. (separacion de las participaciones de Elkargi,
S.G.R. en grupos de cuatro). De esta forma la ecuacién de canje ha sido de uno a uno. La
diferencia que se generé al multiplicar el nuevo valor nominal de las participaciones sociales
de Elkargi, S.G.R. existentes al 30 de diciembre de 2016 por cuatro (0,01 euros por
participacion social) no sera reembolsada a los socios, procediéndose a constituir una reserva
especial en la Sociedad por valor de 831,93 euros, que esta sujeta a las mismas normas que
el capital social, en aplicacion del articulo 57.2 de la Ley 1/1994. Dicha reserva podra
reembolsarse a los socios de la Sociedad una vez se hayan extinguido las garantias otorgadas.

Como consecuencia de la citada operacion de Split, se aprobé la modificacion del articulo 6 de los
Estatutos sociales de Elkargi, S.G.R., reduciendo el capital minimo de la Sociedad en 831,93 euros
(hasta los 39.999.194,40 euros), y en idénticos términos, el capital variable.

Adicionalmente a la operacion de Split y reciprocamente condicionadas para la fusion por absorcion,
se acordd ampliar el capital social minime de la sociedad absorbente en 10.000.640,00 euros (capital
social minimo de Oinarri, 8.G.R. a la fecha de fusion), hasta fijar su capital minimo en 49.999.834,40
euros, asi como la creacion y puesta en circulacion de 83.200 participaciones sociales nuevas, por un

valor nominal de 120,20 euros cada una de ellas, que fueron suscritas por los socios de la sociedad
absorbida mediante el canje establecido en la fusion.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
{Miles de Euros)

Las participaciones entregadas dan el derecho a participar en las ganancias sociales de la Sociedad,
asi como a obtener garantias otorgadas por |a sociedad absorbente, a partir de la inscripcién de la
fusidn en el Registro Mercantit correspondiente, el 30 de diciembre de 2016.

Se consideraron como balances de fusidn, a los efectos previstos en el articulo 36.1 de la Ley de
Modificaciones Estructurales, los cerrados por ambas sociedades el 31 de diciembre de 2015,
debidamente verificados por los auditores de cuentas con caracter previo a la adopcion del acuerdo de
fusion.

Por ultimo, se optd por acoger la fusién al régimen fiscal previsto en el Capitulo VIl del Titulo VI de la
Norma Foral 2/2014, de 17 de enero, scbre el Impuesto de Sociedades del Territorio Historico de
Gipuzkoa y en el Capitulo VIl del Titulo VIl de la Norma Foral 37/2013, de 13 de diciembre, del Impuesto
de Sociedades del Territorio Histarico de Alava. Toda la informacién referente a esta combinacion de
negocios se encuentra recogida en las cuentas anuales del ejercicio 2016 de la Sociedad.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
a) Imagen fiel y principios contables no obligatorios aplicados

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad, y se presentan de
acuerdo con la Orden EHA/1327/2009, de 26 de mayo de 2009, las normas establecidas en el Cédigo
de Comercio, en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio y el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se
aprueba el Plan General de Contabilidad, asi como determinados aspectos de la Circular 4/2017 de 27
de noviembre de Banco de Esparia, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera, de los resultados, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo habidos
durante el ejercicioc 2023.

Las cuentas anuales del ejercicio 2023, formuladas por los Administradores de la Sociedad el 29 de
febrero de 2024, se someteran a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de Socios, estimando
aquellos que seran aprobadas sin ninguna medificacion. Con fecha 23 de junio de 2023, la Junta
General de Socios aprobd sin medificaciones las cuentas anuales de 2022 formuladas por los
Administradores.

Tal y como se indica en la nota 6.2 de las presentes cuentas anuales, la Sociedad posee una
participacién del 100% en la sociedad Elkargi Consultores, S.L.U., la cual, lleva inactiva desde el
ejercicio 2019, La citada sociedad formaba parte del perimetro de consolidacion de la Entidad hasta el
cierre del gjercicio 2018, procediendo la Entidad a presentar cuentas anuales consolidadas hasta el
citado ejercicio. Al igual que en el gjercicio 2022, los administradores de la Entidad consideran que no
es necesario presentar cuentas anuales consolidas en el gjercicio 2023, dado que la citada sociedad
dependiente carece de actividad y no existe obligacion de consolidacion en base al Real Decreto
1159/2010.

Asimismo, la Sociedad constituyd en 2020 junto con Omega IGF Internacional de Gestién Financiera,
S.L., la Sociedad Metix, Gestién de Riesgos S.L, con una participacion del 50%, por parte de cada uno
de los dos socios, no existiendo control por ninguna de Ias partes. Los administradores de la Entidad
consideran que no es necesario presentar cuentas anuales consolidadas dado que Elkargi 5.G.R. no
ostenta control sobre dicha Sociedad en los términos establecidos por el articulo 42 del Codigo de
Comercio no existiendo obligacidn de consolidacion en base al Real Decreto 1159/2010.
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No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han
formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No
existe ningln principio contable que siendo obligatorio haya dejado de aplicarse.

Los importes reflejados en estas cuentas anuales se presentan en miles de euros, salvo mencién
expresa en contrario.

b)  Entrada en vigor de la Circular 6/2021, de 22 de diciembre, de Banco de Espaiia

Durante el ejercicio 2022 entré en vigor la Circular 6/2021, de 22 de diciembre, del Banco de Espafia,
por la que se modifican la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, a entidades de crédito, sobre normas
de informacion financiera publica y reservada, y modelos de estados financieros, y la Circutar 4/2019,
de 26 de noviembre, a establecimientos financieros de crédito, sobre normas de informacion financiera
publica y reservada, y modelos de estados financieros.

La mencionada Circular adopta los cambios en las Normas Internacionales de Informacién Financiera
adoptadas en la Union Europea en relacion con la NIC 39 y las NHF 4,7,.9 y 16. Asimismo, modifica el
tratamiento de las operaciones reestructuradas, refinanciadas o de refinanciacién para mantenerlo

alineado con los cambios intreducidos por la normativa europea de elaboracién de estados financieros
reservados.

La principal modificacion introducida por esta Circular es la actualizacion de los porcentajes a aplicar
en las soluciones alternativas de su Anejo 9 para la estimacion colectiva de las coberturas por riesgo

de crédito y en los descuentos sobre el valor de referencia de los activos adjudicados o recibidos en
pago de deudas para la estimacion de su valor razonable.

Los impactos agregados en las cifras contables fueron los siguientes:

Miles de euros

Impacto neto en balance 4.799
Aumento de las correcciones de valor por deterioro 4799
Impacto en Fondo de Provisiones Técnicas (decremento) 4.799
Impacto en Fondo de Provisiones Técnicas (decremento) 4.799

En el ejercicio 2022, la aplicacién de la Circular 6/2021 supuso un impacto negativo en el ratio de
solvencia de la Sociedad de en tarno a 19 punios basicos.
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¢} Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales se ha considerado que la gestion de la Entidad
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no esta encaminada
a determinar el valor del patrimonic neto a efectos de su transmisién globkal o parcial ni el importe
resultante en caso de su liquidacion.

El entorno econdmico y geopolitico del 2023 ha destacado por el comienzo de la moderacion de las
altas tasas de inflacion que llevaren a las autoridades en politica monetaria, tanto en Estados Unidos
como a nivel europeo, a elevar los tipos de interés. La medida en la que la situacion geopolitica, asi
como las principales variables macro y microeconomicas impacten en la cartera de inversiones, en la
cartera crediticia, fuentes de financiacion y su impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias de la
Sociedad dependera de Iz evolucién de estas variables y del posible desarrollo de acontecimientos
futuros que no se pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, aun existe incertidumbre sobre los impactos
econémicos y financieros de la situacion econdmica y geopolitica actual, asi como su posible evolucion
a futuro. No obstante, tras evaluar los potenciales efectos de la situacion indicada anteriormente en las
principales estimaciones incluidas en las presentes cuentas anuales, la Sociedad considera gue cuenta
con unos elevados niveles de solvencia y liquidez que le permiten sostener holgadamente la
continuidad del negocio en un entorno como &l actual.

d) Recursos propios

1. Determinacion de los recursos propics computables

Segun establece el articulo 5 del Real Decreto 2345/1996, modificado por el Real Decreto 216/2008,
y a efectos del cumplimiento de los requisitos minimos de solvencia exigibles a las Sociedades de
Garantia Reciproca, los recursos propios computables de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 y
2022 estaban compuestos por |as siguientes partidas {Notas 1y 12):

Miles de Euros
2023 | 2022
Capital computable (Nota 12) 116.263 110.082
Socios por desembolsos pendientes (Nota 12) (1.267) (1.271)
Reservas computables (Nota 12) 602 602
Fondo de Provisiones Técnicas {neto) (Nota 11) 64.380 57.696
Activos inmateriales (Nota 9) {368) (398)
Ofros riesgos que la Sociedad decide deducir | (2.458) -
| 176153  166.711

2. Reguerimientos minimos de recursos propios computables sequn normativa vigente

La Circular 5/2008, de 31 de octubre, del Banco de Esparia, establece que se deberan mantener, en
todo momento, unos recursos propios computables no inferiores a la suma del 8% del riesgo vivo de
las garantias crediticias ponderadas en funcion de la tipologia del aval y los compromisos que se
beneficien de contratos de reaval o reafianzamiento celebrados con sociedades de reafianzamiento,
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aseguradoras o entidades publicas, que reduzcan el riesgo de crédito; y el 15% de sus ingresos
financieros netos anuales en concepto de cobertura de riesgo operacional.

3 Excedente resultante

Al 31 de diciembre de 2023, los recursos propios netos computables de la Sociedad exceden en 76.219
miles de euros (63.383 miles de euros en 2022) los requerimientos minimos exigidos (Nota 12.a).

4, Otros requerimientos normativos

La Sociedad esta obligada a invertir sus recursos propios, al menos en un 75%, en determinados
valores de deuda publica, renta fija y en depositos en entidades de crédito. A estos efectos, se
deduciran del importe de los recursos propios los importes pagados a terceros por cuenta de socios
avalados, netos de sus provisiones especificas y durante el periodo que no exceda de tres afios desde
su adquisicién, el valor de los inmuebles adjudicados o adquiridos en pago de deudas y no destinados
a uso propio. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad cumple con este requisito {Nota 6).
Las inversiones que la Sociedad mantenga en inmovilizado material ¥ en acciones y participaciones
no pueden exceder en su conjunto el limite del 25% de sus recursos propios computables. Para la
determinacion de este porcentaje no se incluiran los inmuebles adjudicados o adquiridos en pago de
deudas, no destinados a uso propio, durante los tres afios siguientes a su adquisicion. Pasado este
periodo, de acuerdo con la Circular 5/2008, de 31 de octubre, del Banco de Esparia, tampoco se incluirad
la parte de los activos adquiridos en pago de deudas que corresponda a sociedades de
reafianzamiento. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 Ia Sociedad cumple con el requisito.

La Ley 14/2013, de 27 de septiembre, de apoyo a los emprendedores ¥ suU internacionalizacion,
establece unos requisitos minimos de capital y de recursos propios computables para las sociedades
de garantia reciproca por importe de 10 millones de euros y 15 millones de euros respectivamente, los
cuales la Sociedad cumple a 31 de diciembre de 2023 y 2022.

Por otra parte, el valor de todos los riesgos que una Sociedad de Garantia Reciproca contraiga con
una sota persona o grupo econdmico no podra exceder del 20% de sus recursos propios, requisito que
la Sociedad cumple al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

f) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 5,6y 7).
La vida atil de los activos materiales e intangibles (Notas 8 y9)
El valor razonable de los avales (Nota 3.c).

El calculo de provisiones (Notas 5y 11).

Estimacion del caiculo del impuesto de sociedades (Nota 15).
El valor razonable de determinados activos no cotizados {Nota 6.1).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible,
al cierre del ejercicio 2023 considerando las incertidumbres existentes (Nota 3), es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza 0 a la baja) en ios
préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.
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g) Agrupacioén de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada
en las correspondientes notas de la memoria.

h}) Cambios en criterios contables

Los cambios de criterios contables, bien porque se modifique una norma contable que regula una
determinada transaccion ¢ evento, o bien porque el Consejo de Administracién, por razones
debidamente justificadas, decida variar el criterio contable, se aplican retroactivamente, a mengs que:

s Sea impracticable determinar los efectos que se derivan, en cada ejercicio especifico, del
cambio de un criterio contable sobre la informaciéon comparativa en un ejercicio anterior, e€n
cuyo caso se aplica el nuevo criterio contable al principio del ejercicio mas antiguo para el que
la aplicacion retroactiva sea practicable. Cuando es impracticable determinar el efecto
acumulado, al principio del ejercicio corriente, por la aplicacion de un nuevo criterio contable a
todos los ejercicios anteriores, se aplica el nuevo criterio contable de forma prospectiva, desde
la fecha mas antigua en que sea practicable hacerlo o,

e La disposicion o norma contable que modifigue o establezca el criterio fije desde cuando se
debe aplicar.

i) Correccion de errores y cambios en las estimaciones contables

Errares contables

Los errores en la elaboracion de las cuentas anuales surgidos en ejercicios anteriores son el resultado
de omisiones o inexactitudes resultantes de fallos al emplear o utilizar informacidn fiable, que estaba
disponible cuando las cuentas anuales para tales periodos fueron formuladas y que la Sociedad
deberia haber empleado en la elaboracion de dichos estados.

Los errcres correspondientes a ejercicios anteriores se corrigen retroactivamente en las primeras
cuentas anuales gue se formulan después de su descubrimiento, como si el error nunca se hubiere
cometido:

e reexpresando los importes de las partidas de los diferentes estados financieros afectados por
el error, incluidas las notas de la memoria, que se publiquen en las cuentas anuales a efectos
comparativos, que correspondan al gjercicio, asi como a los ejercicios posteriores, en el que
hubiera ocurrido vy, si procede,

e reexpresando el balance de apertura del ejercicio mas antiguo para el que se presente
informacidon, si el error ocurrié con anterioridad a los primeros estados financieros que se
presenten a efectos comparativos.

Cuando es impracticable determinar los efectos que se derivan, en cada ejercicio especifico, de un
error sobre la informacion comparativa en un ejercicio anterior, se reexpresan los saldes iniciales para
los ejercicios mas antiguos en los cuales tal reexpresién sea practicable. En el caso de que sea
impracticable determinar el efecto acumulado, al principio del eiercicio corriente, de un error sobre
todos los ejercicios anteriores, se reexpresa la informacion comparativa corrigiendo el error de forma
prospectiva, desde la fecha mas antigua en que sea posible hacerlo.
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Los errores de ejercicios anteriores que afectan al patrimonio neto se corrigen en el gjercicio de su
descubrimiento empleando la cuenta de patrimonio neto correspondiente. En ningun caso, los errores
de ejercicios anteriores se corrigen empleando la cuenta de pérdidas y ganancias det ejercicio en el

que son descubiertos, salvo en el supuesto de que no tengan importancia relativa o sea impracticable
determinar el efecto del error seguin lo indicado en el parrafo anterior.

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningtin error significativo que
haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2022.

Cambios en |as estimaciones contables

Un cambio en una estimacion contable es un ajuste en el importe en libros de un activo o de un pasivo,
o0 en el consumo periédico de un activo, que se produce tras la evaluacion de la situacion actual del

elemento, asi como de los beneficios futuros esperados y de las obligaciones asociadas con los activos
y pasivos correspondientes.

Los cambios en las estimaciones contables son el resultado de la obtencion de informacién adicional
o del conocimiento de nuevos hechos y, en consecuencia, no son correcciones de errores. Dichos

cambios se reconocen de manera prospectiva en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio, o del
ejercicio y ejercicios futuros a las que afecte el cambio.

En los ejercicios 2023 y 2022 no se han producido cambios significativos en las estimaciones
contables, que afecten a dichos ejercicios 0 que puedan afectar a ejercicios futuros.

i} Comparacién de la informacion

La informacion contable correspondiente al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2023 se
presenta en todos los casos, a efectos comparativos, haciendo referencia a las cifras del ejercicio 2022.
La informacién referida al ejercicio 2022 se presenta exclusivamente a efectos comparativos con la de
2023 y no forma parte de las cuentas anuales de |a Sociedad del ejercicio 2023.

3. Normas de valoracién

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus cuentas
anuales al 31 de diciembre de 2023 y 2022, de acuerdo con las establecidas en la Orden
EHA/1327/2008, de 26 de mayo de 2009, la Circular 4/2017 del Banco de Espafia y sucesivas
modificaciones, y por el Plan General de Contabilidad de 2007, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

En este epigrafe se recogen por su coste de adquisicion, neto de la amortizacién acumulada, v, en su
caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado, los sistemas ¥ programas informaticos
adquiridos a terceros cuya utilidad previsible se extiende a varios gjercicios. Los costes de
mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de perdidas y ganancias del
ejercicio en que se incurren. Se amortizan en los tres afios siguientes a su entrada en funcionamiento.
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b} Inmovilizado material

Inmavilizado de uso propio

El inmovilizado funcional, a excepcion del recogido en el epigrafe "Terrenos y construcciones” que se
encuentra actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales entre las que se encuentra la
Norma Foral 11/1996, se registra a su coste de adquisicidn, neto de la amortizacion acumulada. La
actualizacion amparada en dicha norma ascendid a 378 miles de euros (Nota 12.b). El incremento neto
de valor resultante de las operaciones de actualizacion se amortiza en los periodos impositivos que
quedan para completar la vida wtil de los elementos patrimoniales actualizados. El efecto de la
actualizacion sobre la amortizacién del gjercicio no es significativo.

La amortizacion se calcula siguiendo el método lineal, en funcion de los afios de vida util estimada de
los diferentes elementos de activo, de acuerdo con el siguiente detalle:

ARos
Construcciones 33-50
Mobiliario, vehiculos e instalaciones 6-16
Equipos de proceso informatico 3-4

El inmovilizado material comienza a amortizarse en el momento de su entrada en funcionamiento.
Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a los resultados del gjercicio en que se
incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad
o eficiencia o a alargar la vida Util de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

Inmovilizado adguirido en pago de deudas - Activos no corrientes mantenidos para la venta

La Sociedad registra dichos activos en el epigrafe “Activos no corrientes mantenidos para la venta" del
balance adjunto (Nota 7).

La recuperacién del valor en libros de estas partidas, que pueden ser de naturaleza financiera y no
financiera, previsibiemente tendra lugar a través del precio que se obtenga en su enajenacion, en lugar
de mediante su uso continuado.

Par tanto, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por la Sociedad para la satisfaccion,
total o parcial, de las cbligaciones de pago frente al de sus deudores se consideran Activos no
corrientes mantenidos para fa venta, salvo que la Sociedad haya decidido hacer un uso continuado de
esos activos.

Los activos clasificados como Activos no corrientes mantenidos para la venta se valoran, en general,
por el menor importe entre su valor €n libros en el momento en el que son considerados como tales y
su valor razonable neto de los costes de venta estimados de dichos activos. Mientras que permanecen
clasificados como Actives no corrientes mantenidos para la venta, los elementos del Inmovilizado
material e intangible amortizables por su naturaleza no se amortizan.
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En el caso de activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de deudas, con independencia de
la forma juridica utilizada, se registraran inicialmente por el menor importe entre el importe en libros de
los activos financieros aplicados, esto es, su coste amortizado, teniendo en cuenta el deterioro
estimado, y el valor razonable en el momento de la adjudicacién o recepcién del activo menos ios
costes de venta estimados, entendiendo este como el valor de mercado otorgado en tasaciones
individuales completas menos los costes de ventas.

Todos los gastos procesales se reconocen inmediatamente en la cuenta de pérdidas ¥y ganancias de!
periodo de adjudicacion. Los gastos registrales e impuestos liquidados podran adicionarse al valor
inicialmente reconocido siempre gue con ello no se supere el valor de tasacion menos los costes
estimados de venta a que se refiere el parrafo anterior. Todos los costes en que se incurra entre la
fecha de adjudicacion y la de venta debidos a mantenimiento y proteccion del activo, tales como

seguros o servicios de seguridad, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en
gue se devenguen.

Con posterioridad al momento de la adjudicacion o recepcion, se actualiza la valoracién de referencia,
que sirve de partida para la estimacion del valor razonable. La Sociedad a efectos de determinacion
del valor razonable neto de los costes de ventas, tiene en cuenta tanto las valoraciones realizadas por
diferentes sociedades tasadoras inscritas todas ellas en el Registro especial del Banco de Espafia, asi
como los descuentos sobre el valor de referencia estimados por el Banco de Espafia, sobre la base de
su experiencia y de la informacion que tiene del sector bancario espafiol. Asimismo, cuando el inmueble
tenga un valor razonable inferior o igual a 250.000 euros, se realizaran una actualizacién mediante
modelos automatizados de valoracion (inmuebles residenciales). En todo caso, cuando estos
inmuebles alcancen una permanencia de tres afios en el balance se actualizaran, en todo caso,
mediante tasacién completa y para inmuebles cuyo valor razonable sea superior a 250.000 euros, la
periodicidad de actualizacién sera anual. Adicionalmente, la sociedad de tasacion que realice la
actualizacién de la valoracién de referencia, al igual que el técnico de tasacion, rotaran, al menos,
después de dos valoraciones consecutivas realizadas. Como consecuencia del proceso de tasacion
periddica realizado por la entidad en el ejercicio, no se ha observado caida en el valor de los activos.

En el caso de que el importe en libros exceda al valor razonable de los activos neto de sus costes de
venta, la Sociedad ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho exceso, con
contrapartida en el epigrafe de "Deterioro y resultado de activos no corrientes en venta (neto)’ de la
cuenta de perdidas y ganancias. En el caso de producirse posteriores incrementos del valor razonable
de los activos, la Sociedad revierte las pérdidas anteriormente contabilizadas, incrementando el valor
en libros de los activos con el limite del importe anterior a su posible deterioro, con contrapartida en el

epigrafe de “Deterioro y resultado de activos no corrientes en venta (neto)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las provisiones que cubren la deuda aplicada se mantienen, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular
4/2017 de Banco de Esparia y sucesivas modificaciones, y se presentan minorando el epigrafe “Activos
no corrientes mantenidos para la venta” del balance adjunto.

Hasta 2011, de acuerdo con los convenios de reafianzamiento en vigor, la Sociedad recibia cantidades
de CERSA y Gobierno Vasco por el porcentaje reavalado aplicado al importe de la totalidad de la deuda
una vez registrada como fallido. La Sociedad registraba la parte recibida ¥y que estimaba que
recuperaria mediante la venta del activo como una cuenta a pagar & CERSA y Gobierno Vasco, en el
epigrafe “Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta”.

A partir de 2011, la Sociedad Unicamente recibe el importe de los contratos de reaval de acuerdo al
importe reconocido como fallido, una vez aplicado el valor del activo adjudicado. Los activos
adjudicados registrados mediante dicho criterio se encuentran deteriorados cumpliendo siempre con

los requisitos de deterioro que dispone la Circular 4/2017 y sucesivas modificaciones, de Banco de
Espafia.
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c) Instrumentos financieros

1. Activos financieros

a) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias

En esta categoria se incluyen los instrumentos de patrimonic que se mantienen para negociar, y que
no se deben valorar al coste, y sobre los que se ha realizado la eleccion irrevocable en el momento de
su reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en
la cuenta de pérdidas ganancias.

Adicionalmente, se incluyen aquellos activos financieros designados, en el momento del
reconocimiento inicial de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluide en otra categoria, para eliminar
o reducir significativamente una incoherencia de valoracion o asimetria contable que surgiria en otro
caso de la valoracion de |os activos o pasivos sobre bases diferentes.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, saivo evidencia en contrario, sera el precio de |a transaccion, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracion posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los activos financieros comprendidos en esta
categorfa a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso los admitidos a negociacién en un
mercado organizado, en los que la Sociedad mantiene la inversidn con el objetivo de percibir los flujos
de efectivo derivados de la ejecucion del contrate, y las condiciones contractuales del activo financiero
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente cobros de principal e interés seobre el importe
del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o
comun, sin perjuicio de que la operacidn esté acordada a un tipo de interés cero o por debajo de
mercado.

Se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos por operaciones
no comerciales:

a. Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la
venta de bienes y la prestacién de servicios por operacicnes de trafico de la empresa con cobro
aplazado, y

b. Créditos por operaciones no comerciales: son aguellos activos financieros gque, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen crigen comercial y cuyos cobros son de
cuantia determinada o determinable, que proceden de operacicnes de préstamo o credito
concedidos por la empresa.
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Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar
y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, se valoran por su valor nominal en la medida en la que se considerar que el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses

devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el

apartado anterior, se valoran inicialmente por su valor nominal, contingan valorandose por dicho
importe, salvo que se hayan deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un active financiero se modifican debido a las dificultades
financieras del emisor, la empresa analiza si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Deterioro de valor

Se efectiian las correcciones valorativas necesarias, al menos al cierre y siempre que existe evidencia
objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares
caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o

retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del
deudor.

Con caracter general, la pérdida por deteriore del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los
procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los
activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponde a
la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como

limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.
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c) Activos financieros a valor razonable con cambics en el patrimonio neto

Se incluye en esta categoria aquellos activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar,
en fechas especificadas, a flujos de efectivo gue son Unicamente cobros de principal e intereses sobre
€l importe del principal pendiente, y no se mantienen para negociar ni procede clasificarlo en la
categoria “Activos financieros a coste amortizado®. También se incluyen en esta categoria las
inversiones en instrumentos de patrimonio para las se haya ejercitado la opcion irrevocable para su
clasificacion como “Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio”

Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, con caracter general es el precic de la transaccién, esto es el valor razonable de la
contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles,
incluyéndose el importe de los derechos preferentes de suscripcidon y similares que, en su caso, se
hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor razenable, sin deducir los
costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios gue se producen en
el valor razonable se registran directamente en el patrimonioc neto, hasta que el activo financiero causa
baja del balance o0 se deteriora, momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deteriaro del valor y las pérdidas y ganancias gue resultan
por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados
segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuando debe asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método
del valor medio ponderado por grupos homogeneos.

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio deja de ser
fiable, los ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto se trataran de la misma forma
dispuesta para el deterioro de los Activos financieros a coste.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcién y similares o segregacion de los mismos
para ejercitarlos, el importe de los derechos disminuye el valor coniable de los respectivos activos.
Dicho importe corresponde al valor razonable o al coste de los derechos, de forma consistente con la
valoracion de los activos financieros asociados.
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Deterioro de valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias siempre que existe
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros incluidos en
esta categoria con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado

como resultado de uno © mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que
ocasionan;

a.

En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que vengan motivados por la insolvencia del deudor; o

En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en
libros del activo, evidenciada por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable.
Considerando con caracter general que el instrumento se ha deteriorado ante una caida de un
afio y medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacion, sin que se haya producido la
recuperacién de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por

deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacion en el
mencionado porcentaje.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre
su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por deterioro

previamente reconccida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el
momento en gue se efectda la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razanable,

siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los incrementos en el valor razonable en ejercicios posteriores se registran con abono a la
cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio para revertir la correccion valorativa reconocida en
ejercicios anteriores. A excepcion de los incrementos en el valor razonable correspondiente a
un instrumento de patrimonio que se registra directamente contra el patrimonio neto.

d) Activos financieros a coste

En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:

a. Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

b.Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda

determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento

idéntico, o no pueda estimarse con fiabilidad, y ios derivados que tengan como subyacente a
estas inversiones.

¢. Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable, salvo

que se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado.

d. Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y

similares.
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e. L.os préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se pacte
un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria (por ejemplo, la obtencidn de beneficios), ¢ bien porque se calculen exclusivamente
por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa.

f. Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese ciasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener
una estimacion fiable de su valor razonable.

Valoracitn inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que equivale al valor
razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles, no incorporandose éstos Ultimos en el coste de las inversiones en empresas del grupo.

No obstante, en los casos en lo que existe una inversion anterior a su calificacion como empresa del
grupo, multigrupo o asociada, se considera como coste de dicha inversién el valor contable que debiera
tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Forma parte de la valoracion inicial al importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares
gue, en suU caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los instrumentes de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos, en su caso,
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando se debe asignar valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método
del coste medio ponderado por grupos homogénecs, entendiéndose por éstos los valores que tienen
iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacién de los mismos
para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuye el valor contable de los respectivos
activos.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares
se valoraran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que
correspondan a la empresa como participe no gestor, y menocs, en su caso, el importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un
hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencidn de beneficios), o bien porque se calculan
exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa. Si ademas de un
interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable, este Gltimo se contabiliza como un ingreso
financiero en funcién de su devengo. Los costes de transaccién se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.
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Deterioro de valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectuan las correcciones valorativas necesarias siempre gue existe
evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversidn no sera recuperable. El importe de la
correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste
como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos de patrimonio se
calcula, bien mediante |a estimacién de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de
dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion
en la misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera

sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de
suU enajenhacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimeonio, Ia
estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcion del patrimonio
neto de la entidad participada y de las plusvalias ticitas existentes en la fecha de la valoracion, netas
del efecto impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada haya
invertido a su vez en ofra, se tiene en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales
consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su ¢aso, su reversion, se
registra como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tiene como limite ef valar en libros de la inversion que estaria reconocida en la
fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del valor,

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversidn en la empresa, previa a su
calificacion como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa calificacién, se
hubieran realizado ajustes valorativos imputados directamente al patrimonio neto derivados de tal
inversién, dichos ajustes se mantienen tras la calificacion hasta la enajenacion o baja de la inversion,

momento en el que se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, o hasta que se producen las
siguientes circunstancias:

a. En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones valorativas por
deterioro se registraran contra la partida del patrimonio neto que recoja los ajustes valorativos
previamente practicados hasta el importe de los mismos, y el exceso, en su caso, se registra en

la cuenta de pérdidas y ganancias. La correccion valorativa por deterioro imputada directamente
en el patrimonio neto no se revierte,

b. En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando posteriormente el
importe recuperable es superior al valor contable de las inversiones, este Ultimo se incrementa,
hasta el limite de la indicada reduccion de valor, contra la partida que haya recogido los ajustes
valorativos previos y a partir de ese momento el nuevo importe surgido se considera coste de la
inversién. Sin embargo, cuando existe una evidencia cbjetiva de deterioro en el valor de la

inversion, las pérdidas acumuladas directamente en el patrimonio neto se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

2, Pasivos financieros

Pasivos financieros a coste amortizado

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales v los
debitos por operaciones ho comerciales:
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a. Deébitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado, y

b. Debitos por operaciones no comerciales: son agueilos pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de
préstamo o credito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinaric 0 comtin también
se incluyen en esta categoria sin perjuicio del tipo de interés acordado (cero o por debajo de mercado).

Valoracion inicial

Los pasivos financieres incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado
por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuye importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valoer nominal,
cuando &l efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Valoracion posterior
Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de

interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, se valoren inicialmente por su valor
nominal, contindan valorandose por dicho importe.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado.

3. Operaciones con derivados

Durante los ejercicios 2023 y 2022, la Sociedad no ha realizado compraventa de opciones.
Durante los ejercicios 2023 y 2022 la Sociedad no ha realizado operaciones con futuros.

4, Contratos de garantia financiera o avales

Son aguellos que exigen que la Sociedad efectlie pagos especificos para reembolsar al tenedor por la
pérdida en la que incurre cuando un deudor especifico incumpla su obligacion de acuerdo con las
condiciones, originales o modificadas, de un instrumento de deuda, como es el caso del aval. Se
valoran inicialmente por su valor razonable, que sera igual a la prima recibida mas, en su caso, el valor
actual de las primas a recibir, que se devengan en funcién del riesgo vivo del aval, actualizadas al tipo
actual de las operaciones subyacentes. El impacto en resultados de 1a actualizacién del pasivo por
contratos de garantia es equivalente al de la actualizacién de las comisiones futuras a ingresar por
parte de la Sociedad.
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La Sociedad registra el valor de dichos avales con cargo y abono a los epigrafes “Deudores
Comerciales y otras cuentas a cobrar — Deudores varios” y “Pasivos por avales y garantias” del balance
adjunto, por importe de 35.224 y 39.779 miles de euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2023
y 39.038 y 43.285 miles de euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2022 (Nota 5.b), excepto
aquellos clasificados como dudosos, que se registran en los epigrafes “Deudores comerciales y otras

cuentas a cobrar - Socios dudosos” y “Provisiones - Provisiones por avales y garantias” del balance
adjunto.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, el valor de los contratos de garantia financiera que no
se hayan calificado como dudosos sera el importe inicialmente reconocido en el pasivo menos la parte
imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias porque corresponda a ingresos devengados. Estos se
reconoceran en la partida “Ingresos por avales y garantias” de la cuenta de pérdidas y ganancias
financieramente a lo largo de la vida esperada de la garantia.

El importe de las comisiones o primas pendientes de cobro se reconoce en el activo en la partida
“Deudores varios” por el valor actual de los flujos de efectivo futuros descontados al mismo tipo de
interés que se utilice para calcular los pasivos por periodificaciones. Los intereses gue generan estos
activos se calculan utilizando el tipo de interés al que se actualizan inicialmente y se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias como ingresos por avales y garantias de tipo financiero.

No obstante lo sefialado anteriormente, en las operaciones con vencimiento no superior a un afo, los
pasivos por avales y garantias, asi como los saldos deudores por comisiones, se valoran por su
nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

5. Resto de avales y garantias

Los avales y demds contratos de garantia que no cumplan la definicién de garantia financiera (tales
como los dados para asegurar la participacion en subastas y concursos o el buen fin de una obra u
operacion, los de importacién y exportacion de bienes y servicios, y los avales técnicos y
afianzamientos de cualquier tipo, incluidas las promesas de aval formalizadas irrevocables y las cartas
de garantia en cuanto puedan ser exigibles en derecho) siguen el mismo tratamiento a efectos de
valoracion y presentacion que las garantias financieras, con las siguientes particularidades: su importe
se reconoce en la partida del pasivo “Pasivo por avales y garantias. Resto de avales y garantias”; como
tipo de interés para calcular el valor actual de los deudores y pasivos por avales se utiliza el tipo de
interés al que el socio avalado podria obtener un préstamo con la garantia de la Sociedad por un
importe y plazo equivalente al de la garantia concedida, y cuando no tengan un plazo de vencimiento
determinado, la Sociedad lo estima en base a su experiencia para contratos similares.

6. Fianzas

De acuerdo con el Real Decreto 2345/1996, los importes de las aportaciones recibidas que, no siendo
reintegrables, solo se puedan aplicar para la cobertura del riesgo de crédito del conjunto de
operaciones cuando ya no vayan a ser necesarias para cubrir los avales para cuya cobertura especifica
se hayan efectuado dichas aportaciones, se registran bajo el epigrafe de “Fianzas recibidas a largo
plazo”. Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de arrendamiento se valoran por
el importe entregado, al no ser significativa la diferencia entre el importe entregado y el valor razonable.

7. Instrumentos de capital propio
Las aportaciones realizadas por los socios al capital de la Sociedad se consideran instrumentos de
capital propio y se reconocen como patrimonio neto en la partida “Capital” cuando responda a una

aportacion dineraria a la Sociedad, integramente desembolsada, de acuerdo al articulo 6 de los
Estatutos Sociales. Su importe sera el mayor de los siguientes:

Folio N° 0027



MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Miles de Euros)

a) Capital social minimo fijado en los estatutos.

b) El importe de los requerimientos minimos de recursos propios calculados conforme a la normativa
de solvencia aplicable que no esté cubierto con otros elementos computables como recursos propios.

Las aportaciones al capital social que no se puedan registrar como patrimonio neto se reconocen en
la partida del pasivo “Capital reembolsable a la vista”.

d}  Socios dudosos, dotaciones para insolvencias y provisiones por avales y garantias.
1. Socios dudosos

La cuenta del balance adjunto "Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - Socios dudosos”
recoge las cuentas a cobrar a socios por las cantidades desembolsadas por la Sociedad a los
beneficiarios del aval cuando se hace efectiva la garantia prestada, ademas de recoger las comisicnes
devengadas pendientes de cobro de avales considerados dudosos y la valoracion de las comisiones
de aval de los avales clasificados como dudosos (Nota 5.a). Asimismo, recoge los gastos derivados,
én su caso, de las acciones judiciales gjercidas y prestaciones de servicios que tengan un dudoso
cobro. Se detraen de este epigrafe las cantidades gque, en su caso, se van recuperando y las
regularizaciones por socios dudosos consideradoes fallidos.

2. Dotaciones para insolvencias y provisiones por avales y garantias

Con el objetivo de determinar las pérdidas por deterioro, la Sociedad lleva a cabo un seguimiento de
los socios de caracter individual, al menos para todos aguellos que sean significativos, y colectivo, para
los grupos de avales o garantias prestadas que presentan caracteristicas de riesgo de crédito similares
indicativas de la capacidad de los socios para pagar los importes pendientes. Cuando un instrumento
concreto no se pueda incluir en ningdn grupo de activos con caracteristicas de riesgo similares, se
analizara exclusivamente de forma individual para determinar si esta deteriorado y, en su caso, para
estimar la péerdida por deterioro.

La Sociedad cuenta con paliticas, métedos y procedimientos para estimar las pérdidas en que se puede
incurrir como consecuencia de los riesgos de crédito que mantiene, tanto por la insolvencia atribuible
a las confrapartes como por riesge pals. Dichas politicas, métodos y procedimientos son aplicados en
la concesién, modificacion, evaluacion, seguimiento y control de las operaciones de aval o garantias
prestadas, asi como en la identificacidn de su posible deterioro y, en su caso, en el calculo de los
importes necesarios para la cobertura de las pérdidas estimadas.

Determinacion de coberturas

La Sociedad aplica los criterios descritos seguidamente para el calculo de las coberturas de las
pérdidas por riesgo de crédito.

s Estimaciones individualizadas de las coberturas

Son objeto de seguimiento y analisis individualizado las operaciones y acreditados individuaimente
significativos (riesgo superior 2 800 miles de euros) realizando sobre los mismos un contraste periddico
de su provision en funcién de su clasificacian contable con las metodologias establecidos por el Banco
de Esparia, en base a los datos y modelos estadisticos que agregan el comportamiento medio de las
entidades del sector bancario en Espafia.
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+« Estimaciones colectivas de las coberturas

Son objeto de estimacion colectiva:

i) Las exposiciones clasificadas como riesgo normal (incluidas las clasificadas en vigilancia
especial).

i) Las exposiciones clasificadas como dudosas que no se evallien a través de la estimacién
individualizada de coberturas.

La Sociedad ha utilizado los parametros y metodologia establecidos por el Banco de Espafia, en base
a los datos y modelos estadisticos que agregan el comportamiento medio de las entidades del sector
bancario en Esparia, se aplican para definir la clasificacion y calculo del deterioro de las operaciones
que la Sociedad mantiene con sus clientes. La citada metodologia tiene en cuenta, entre otros
aspectos, el segmento de riesgo de crédito al que pertenezca la operacion, las garantias reales y
personales eficaces recibidas, la situacién econdmico-financiera del socio y, en su caso, la antigiledad
de los importes vencidos de las obligaciones garantizadas.

En las estimaciones de coberturas de pérdidas por riesgo de crédito, el importe a recuperar de las
garantias inmobiliarias sera el resultado de ajustar su valor de referencia, por los ajustes necesarios
para recoger adecuadamente la incertidumbre en su estimacion y su reflejo en potenciales caidas de

valor hasta su ejecucién y venta, asi como los costes de ejecucion, los costes de mantenimiento y los
costes de venta.

La Sociedad determina el importe a recuperar de las garantias reales eficaces aplicando sobre su valor
de referencia los descuentos estimados por el Banco de Espafna en su Circular 4/2017, sobre la base
de su experiencia y de la informacion que tiene del sector bancario espafol.

e Clasificacién y Cobertura por riesqo de crédito por razén de riesqoe pais

L.a Sociedad no tiene riesgos clasificados como "Riesgo-Pais" al 31 de diciembre de 2023 y 2022, por
lo que no existe provisién alguna por este concepto.

» Contragarantias

Se consideran eficaces aquellas contragarantias reales y personales para las que la Sociedad
demuestre su validez como mitigante del riesgo de crédito. El analisis de la eficacia de las garantias
tiene en cuenta, entre otros, el tiempo necesario para la ejecucion de las garantias y la capacidad de

realizacién de las mismas por parte de la Sociedad, asi como su experiencia en la realizacion de
aquellas.

En ningun caso se consideran admisibles como garantias eficaces aquellas cuya eficacia dependa

sustancialmente de la calidad crediticia del deudor o del grupo econdmico del que, en su caso, forme
parte.

Cumpliendo con estas condiciones, pueden considerarse como eficaces los siguientes tipos de
garantias;

iy Garantias inmobiliarias instrumentadas como hipotecas inmobiliarias con primera carga;

a) Edificios y elementos de edificios terminados:
e Viviendas.

¢ Oficinas y locales comerciales y naves polivaientes.
* Resto de edificios, tales como naves no polivalentes y hoteles.
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b) Suelo urbano y urbanizable ordenado.
¢) Resto de bienes inmuebles (edificios y elementos de edificios en construccién, y resto de
terrenos).

iy Garantias pignoraticias sobre instrumentos financieros;

« Depositos dinerarios.
* Valores representativos de deuda o instrumentos de patrimonio emitidos por emisores
de reconocida solvencia.

iy Otras garantias reales:

= Bienes muebles recibidos en garantia.
* Segundos y sucesivas hipotecas sobre inmuebles.

iv) Garantias perscnales que implican la responsabilidad directa y mancomunada de los nuevos
avalistas ante el cliente, siendo aquellos personas o entidades cuya solvencia esta
suficientemente demostrada a efectos de garantizar la amortizacion integra de la operacion
segun las condiciones acordadas.

La Sociedad tiene criterios de valoracion de |las garantias reales para los activos ubicados en Espafia
alineados con la normativa vigente. En particular, la Sociedad aplica criterios de seleccion y
contratacién de proveedores de valoraciones orientados a garantizar la independencia de los mismos
y la calidad de las valoraciones, siendo todos ellos sociedades y agencias de tasacion inscritas en el
Registro Especial de Sociedades de Tasacion del Banco de Espafia y las valoraciones se llevan a cabo
seglin los criterios establecidos en la Orden EC0O/805/2003 sobre normas de valoracion de bienes
inmuebles y determinados derechos para ciertas finalidades financieras.

Las garantias inmobiliarias de operaciones garantizadas y los inmuebles se tasan en el momento de
su concesion o alta, estos dltimos ya sea a través de la compra, adjudicacion o dacién en pago y
cuando el activo sufre una caida de valor significativo. Adicionalmente se aplican unos criterios de
actualizacidon minima que garantizan una frecuencia anuai en el caso de los activos deteriorados
(vigilancia especial, dudosos e inmuebles adjudicados o recibidos en page de deudas) o trianual para
las deudas de elevado importe en situacion normal sin sintomas de riesgo latente. Se utilizan
metodologias estadisticas para la actualizacion de las tasaciones Unicamente para los anteriores
activos cuando son de reducida expesicién y riesge, aungue al menos trianualmente se realiza una
tasacion ECO compieta.

e) Fondo de provisiones técnicas

De acuerdo con el articulo 9 de la Ley 1/1994, de 11 de marzo, la Sociedad tiene constituido un Fondo
de provisiones tecnicas, cuya finalidad es la de reforzar su solvencia.

De acuerdo con la Orden EHA/1327/2009, de 26 de mayo de 2009, a efectos de su registro en el
balance, el Fondo de provisiones técnicas se clasifica de la siguiente forma:

° El importe de los fondos dotados por la Sociedad con cargoe a la cuenta de pérdidas y ganancias
se registra en el epigrafe “Fondo de provisiones técnicas. Cobertura para el conjunto de las
operaciones” del pasivo del balance.

* Las aportaciones al Fondo de provisiones técnicas no reintegrables recibidas de terceros se
registran en el epigrafe “Fondo de provisiones técnicas. Aportaciones de terceros” del patrimonio
neto.

Folio N° 0030



MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Miles de Euros)

Las dotaciones, recuperaciones, y utilizaciones del “Fondo de provisiones técnicas. Cobertura del
conjunto de operaciones” se realizan con cargo y abono al epigrafe de la cuenta de pérdidas y

ganancias "Dotaciones al fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunto de operaciones {neto)”
{Nota 11).

De acuerdo con el Real Decreto 2345/1996 y la Orden EHA/M327/2009, el “Fondo de provisiones
tecnicas. Cobertura del conjunto de operaciones” debe ser, como minimo, el equivalente a una
provisian, de caracter genérico, del 1% de los avales concedidos por la Sociedad, netos del reaval, asi
como de las cuentas a cobrar, titulos de renta fija, ofros pasivos contingentes y activos dudosos sin
cobertura obligatoria (siendo el porcentaje del 0,5% en los casos en que exista garantia hipotecaria
sobre viviendas terminadas con cobertura plena), para cubrir las pérdidas que puedan originarse en el
futuro en la recuperacion de los riesgos pendientes de vencimiento, no identificados especificamente.
Al 31 de diciembre de 2023, este importe minimo asciende a 5.017 miles de euros (4.943 miles de
euros al 31 de diciembre de 2022), estando cubierto por el fondo de provisicnes técnicas efectivamente
constituido por importe de 64.380 miles de euros (57.696 miles de euros al 31 de diciembre de 2022).

f) Riesgo en vigor por avales y garantias otorgadas

Bajo el capitulo de "Riesgo en vigor por avales y garantias otorgadas” se incluyen los saldos pendientes
al cierre del ejercicio por las operaciones de préstamo o crédito avaladas, asi como por otras garantias
prestadas y formalizadas por la Sociedad por el importe maximo del gue responda frente a terceros,
distinguiendo entre “Garantias financieras" y “Resto de avales y garantias”, por no haber sido pagado
o reclamado su pago por el beneficiario de la garantia.

En los avales y garantias en los que el riesgo se incrementa como consecuencia del devengo de

intereses, el importe méximo garantizado incluye, ademéas del principal garantizado, los intereses
vencidos pendientes de cobro.

Los importes garantizados por la Sociedad unicamente se disminuyen o dan de baja cuando conste

fehacientemente que se han reducido o cancelado los riesgos garantizados o cuando se hagan
efectivos frente a terceros.

El importe de los avales y garantias calificados como dudosos pendientes de pago a terceros se
incluyen asimismo en la partida “Riesgo en vigor por avales y garantias otorgadas. Del que: Dudosos”.

El deterioro de valor de las operaciones dudosas se registra en el pasivo del balance en el epigrafe
“Provisiones para avales y garantias”.

Bajo el capitulo de riesgo reavalado se recoge el importe del mismo gue ha sido cedido a Compaifiia

Espafiola de Reafianzamiento, S.A. (CERSA), Sociedad de Desarrolio de Navarra {SODENA) y al
Gobierno Vasco mediante contratos de reaval (Nota 14)

La Sociedad ha establecido criterios que permiten identificar los socios que presenten debilidades o
evidencias objetivas de deterioro y clasificarlos en funcion de su riesgo de crédito.

En los siguientes apartados se desarrollan los principios y la metodologia de clasificacion utilizados
por la Sociedad.

1. Definicion de las categorias de clasificacion

Las operaciones de aval o garantia prestadas se clasifican, en funcion del riesgo de crédito por
insolvencia, en:
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Riesgo normal:

a)
b)

Operaciones que no cumplen los regquisitos para clasificarlas en otras categorias.

Riesgo normal en vigilancia especial: operaciones que, sin cumplir con los criterios para
clasificarlas individualmente como riesgo dudoso o fallido, presentan debilidades en su
solvencia que pueden suponer pérdidas superiores a las de otras operaciones similares
clasificadas como riesgo normal.

Riesgo dudoso;

a)

b)

Por razén de la morosidad del cliente: operaciones de aval o garantia prestadas en las
que la obligacidén garantizada tiene algin importe vencido y no pagado por el socio
participe al beneficiario del aval (ya sea por principal, infereses o cualquier otro concepto
avalado) y/o con relacién a las cuales el socio participe ha incumplido alguna obligacién
de pago recogida en la propia poliza de regulacion de fianza o contraval, siempre que la
merosidad tenga mas de tres meses de antigledad. Asimismo, se incluyen todas las
operacicnes de un cliente (socio participe) cuando sus saldos dudosos {de mas de 90
dias de antigiledad) sean superiores al 20% del importe total de sus riesgos en vigor con
la Sociedad.

Por razones distintas de la morosidad def cliente: operaciones en las que, sin concurrir las
circunstancias para ciasificarlas en las categorias de fallidos o dudosos por razén de la
morosidad, se presenten dudas razonables sobre su reembolso total de la deuda en los
términocs pactados contractualmente; ¢ se presentan situaciones que suponen un
deterioro de |la solvencia de un clients (socio participe avalado). Basicamente, que el socio
presente fondos propios negativos, pérdidas continuadas, estructura financiera
inadecuada, haya sido declarado en situacion concursal o respecto al cual se haya
iniciado un procedimiento ejecutivo.

iii} Riesgo fallido:

Dentro de esta categoria se incluyen las operaciones de aval o garantia prestadas,
vencidas ¢ no, para los que después de un analisis individualizado se considere remota
su recuperacién debide a un deterioro notorio o irrecuperable de la sclvencia de la
operacion o del titular, aungque la Sociedad pueda llevar a cabo las actuaciones necesarias
para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus
derechos por prescripcion, condonacién u otras causas. La clasificacion en esta categorfa
llevara aparejado el saneamiento Integro del importe en libros bruto de la operacién y su
baja total del activo.

Por otro lado, la Sociedad, en el momento de producirse un fallido, registra el importe a
recuperar de CERSA y la Administracion de la Comunidad Auténoma del Pais Vasco
como consecuencia de los contratos de cobertura de fallidos que tiene suscritos la
Sociedad {Nota 5.e), como una cuenta a cobrar en el epigrafe "Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar — Deudores varios” y “Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar - Otros créditos con las Administraciones Publicas”, respectivamente, del activo del
balance adjunto, abonando la cuenta “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar -
Socios Dudosos”. Asimismo, los saldos de socios dudosos, netos del reafianzamiento,
declarados fallidos se regularizan, una vez deducida su aportacion al capital, con cargo a
la provisién para insclvencias.
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2. Criterios de clasificacion de operaciones

La Sociedad aplica una diversidad de criterios para clasificar los socios y las operaciones en las
distintas categorias en funcién de su riesgo crediticio. Entre ellos, se encuentran:

iy Criterios automaticos;

i) Criterios especificos para las refinanciaciones (que se analizan de manera individualizada); y

iif) Criterios basados en modelos de seguimiento, amparado en el seguimiento de determinados
parametros.

Los factores automaticos y los criterios de clasificacién especificos para las refinanciaciones
constituyen un proceso de clasificacion y cura y se aplican sobre Ia totalidad de la cartera.

Como resultado de estos procedimientos, la Sociedad clasifica sus acreditados en las categorias de

normal en vigilancia especial o dudoso por razones de la morosidad del! titular, o las mantiene como
normal.

Las operaciones clasificadas como dudosas se reclasifican a riesgo normal cuando, como
consecuencia del cobro total o parcial de los importes impagados en la obligacién garantizada en el
caso de dudosos por razones de morosidad, o por haber superado el periodo de cura en el caso de
dudosos por razones distintas de la morosidad, desaparezcan las causas que en su dia motivaron su
clasificacion en dudoso, salvo que subsistan ofras razones que aconsejen su mantenimiento en esta

categoria (por ejemplo, mantenimiento de importes vencidos de mas de 90 dias de antigiledad en otras
obligaciones garantizadas vivas del socio).

. Clasificacion individual

La Sociedad ha establecido un umbral en términos de exposicion para considerar a los socios como
significativos, fijado en una exposicion total de riesgo superior a 800 miles de euros.

Para los acreditados significativos se establece un modelo predictivo de impago que esta formado por
un sistema de variables/alertas con el que pretende detectar las futuras situaciones de impago de los
socios, calibrar y cuantificar su gravedad y establecer diferentes niveles de probabilidad de riesgo de
impago. Un equipo experto de analistas de riesgo analiza los socios con alertas activas para concluir
sobre la existencia de debilidades o de evidencia objetiva de deterioro y, para el caso de evidencia de

deterioro, si ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados del aval o de su grupo.

. Clasificacion colectiva

Para los socios que no superan el umbral de significatividad y que, ademas, no hayan sido clasificados
como dudoso, la Sociedad ha establecido unos parametros, una vez superados, suponen su
clasificacion automatica como riesgo normal en vigilancia especial (como criterio general, impagos de

la obligacion garantizada superiores a 30 dias e inferiores a 90 dias, asi como socios del sector de Ia
hosteleria, entre otros).
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. Operaciones de refinanciacion y reestructuracion

Las politicas y los procedimientos en materia de gestién del riesgo de crédito aplicadas por la Sociedad
garantizan un seguimiento pormenorizado de los socios poniendo de manifiesto la necesidad de
realizar provisiones cuando se evidencien indicios de deterioro en la solvencia de los mismos. Por ello,
la Sociedad constituye las provisiones de insolvencias requeridas para aguellas operaciones en las
gque la situacién de su socio asi lo exija antes de formalizar las operaciones de
reestructuraciéon/refinanciacion, las cuales deben entenderse como:

s Operacidn de refinanciacioén. operacion que se utiliza por razones econdomicas o legales
relacionadas con dificultades financieras (actuales o previsibles) del titular para cancelar una
o varias operaciones concedidas por la Sociedad, al titular o a otra u otras empresas de su
grupo econdmico, o por la que se pone a dichas operaciones total o parcialmente al corriente
de pago, con el fin de facilitar a los titulares de las operaciones canceladas o refinanciadas el
pago de su deuda (principal e intereses) porque no puedan, o se prevea que no vayan a poder,
cumplir en tiempo y forma con sus condiciones.

» Operacion reestructurada: se modifican las condiciones financieras de una operacion por
razones econdmicas o legales relacionadas con las dificultades, actuales o previsibles, del
titular, con el fin de facilitar el pago de la deuda (principal e intereses) porque el titular no pueda,
0 se prevea gue no vaya a poder, cumplir en tiempo y forma con dichas condicicnes, aun
cuando dicha modificacion estuviese prevista en el contrato. En todo caso, se consideran como
reestructuradas las operaciones en las que se modifican sus condiciones para alargar su plazo
de vencimiento, variar el cuadro de amortizaciéon para minorar el importe de las cuotas en el
corto plazo o disminuir su frecuencia, o establecer o alargar el plazo de carencia de principal,
de intereses o de ambos, salvo que se pueda probar que las condiciohes se modifican por
motivos diferentes a las dificultades financieras de los titulares y sean analogas a las que
aplicarian otras entidades en el mercado para riesgos similares.

Si una operacidn esta clasificada en una categoria de riesgo determinada, la operacion de
refinanciacién no supone una mejora en la consideracion de riesgo de la misma. Para las operaciones
refinanciadas se establece su clasificacion inicial en funcion de sus caracteristicas, principalmente que
se den dificultades financieras en el acreditado y que concurran determinadas clausulas como pericdos
dilatados de carencia. Por regla general, y en aplicacion de [o dispuesto en la Circula 3/2020 de Banco
de Espaifia, la Scciedad clasifica las refinanciaciones y reestructuraciones como riesgo normal, siempre
y cuando, no se haya identificado un aumento significative del riesgo de creditc desde su
reconocimiento inicial. En caso contrario, estas operaciones se reconoceran en la categoria de riesgo
normal en vigilancia especial. Asimismo, la Sociedad presume que existe una reestructuracion o
refinanciacion en las siguientes circunstancias:

¢ Cuando la operacion modificada estaba clasificada como riesgo dudoso en el momento
anterior a la medificacion, ¢ estaria clasificada como riesgo dudoso sin dicha modificacion.

« Cuando la modificacion implica la baja parcial del balance de la deuda, por motivos tales como
el registro de quitas ¢ de importes fallidos.

« Cuando, simultaneamente a la concesidn de financiacion adicicnal por la entidad, o en un
momento proxime a tal concesion, el titular haya realizado pagoes de principal o de intereses
de otra operacién con la entidad clasificada como riesgo dudoso, o que estaria clasificada
como riesgo dudoso si ho se concediera la financiacion adicicnal.

lgualmente, se presumira gue existe una reestructuracion o refinanciacion, salvo prueba en contrario,
en las siguientes circunstancias:
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» Cuando con ia modificacion de la operacion se regulariza la posicion de ésta, y dicha operacion
se encontraba en retraso durante un plazo superior a 30 dias, o al menos, lo ha estado una
vez durante los tres meses anteriores.

« Cuando simultdneamente a la concesion de un aval adicional 0 en un momento préximo a
dicha concesion, el socio participe avalado ha realizado pagos de principal y/o intereses,
parcial o totalmente otra operacion avalada por la Sociedad que se encontraba con un retraso

total o parcial superior a 30 dias, o al menos, lo ha estado una vez durante los tres meses
anteriores.

Esta tipologia de operaciones es identificada especificamente en el sistema de informacion de manera
que permite una adecuada clasificacion contable y su seguimiento.

Las operaciones de refinanciacién o restructuracion que tengan como origen operaciones que tienen
riesgos vencidos superiores a 90 dias seran clasificadas como operaciones dudosas, el resto de las
mismas se clasificaran como riesgo normal en vigilancia especial.

Con fecha 5 de julio 2022, el Gobierno Vasco aprobé el decreto 83/2022, para ampliar de 2 a 3 afios
el plazo de carencia de las operaciones finalizadas en 2020 y 2021 al amparo del Programa Covid-19.

Estas nuevas condiciones eran de aplicacion siempre y cuando asi lo solicitaran los titulares objeto de
la financiacion (Nota 5.e.).

En base a este acuerdo, y teniendo en cuenta los plazos de carencia fijados, la Sociedad aplica las
politicas de refinanciacion detalladas en esta nota a la hora de determinar si estas operaciones deben
ser consideradas como operaciones refinanciadas o reestructuradas.

g) Impuesto sobre Beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

Elimpuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas
fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas

fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor
importe del impuesto corriente.

El gasto ¢ el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento o la cancelacién de
los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican
como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre
los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas
pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de
gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y

pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable ¥y no s una
combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos s6lo se reconocen en la medida en que se considere

probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos
en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuéndose
las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion
futura. Asimismo, en cada cierre se evaldan los activos por impuestos diferidos no registrados en
balance y éstos son objeto de reconacimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion
con beneficios fiscales futuros (Nota 15).

h) Ingresos y gastos y otra informacion relacionada

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
gue se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Los ingresos por prestacion de
servicios se reconocen considerando el grado de realizacién de |a prestacion a la fecha de balance,
siempre y cuando el resultado de |a transaccién pueda ser estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el métedo del tipo de interés
efectivo y los dividendos cuando se deciara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso,
los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los intereses devengados por los socios dudosos se recongcen como ingreso en el momento de su
cobro.

i) Provisiones para riesgos y gastos — Provisidn para pensiones y obligaciones similares
y otras

Los Administradores de la Sociedad en la formutacion de las cuentas anuales diferencian entre:

a)  Provisiones:. saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: cbligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion futura esta condicionada a que ocurra, ¢ no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las
notas de la memioria, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valaran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como
un gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no
existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de
que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la
Sociedad no esté obligada a responder; en esta situacion, la compensacién se tendra en cuenta para
estimar el importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.
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Por otra parte, este apartado recoge las provisiones para la indemnizacién por constancia que
contempla el Convenio Colectivo que rige a la Sociedad en virtud del cual ésta tiene la obligacion de
abonar entre 2 y 4 mensualidades a los trabajadores que cesen voluntariamente en la empresa y que
tengan una antigliedad superior a los 25 afios en el momento que cesen, asi como las provisiones que
ha ido constituyendo la Sociedad para dar cobertura a responsabilidades probables o ciertas, nacidas
de litigios en curso y por indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia indeterminada.

En este sentido, dichas provisiones reflejan 1a aplicacion de importes derivados del acuerdo establecido
y convenido en relacion al proceso de transicion de la estructura directiva y de la sucesion en la

Direccién General, tal y como queda reflejado y registrado en el epigrafe “Provisiones - Otras
provisiones” del balance adjunto.

)] Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones y legados recibidos la Sociedad sigue los
criterios siguientes:

- Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se valoran por el valor
razonable del importe o el bien concedido, en funcién de si son de caracter monetario o no, y se
imputan a resultados en proporcion a la dotacion a la amortizacién efectuada en el periodo para
los elementos subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion o correccion
valorativa por deterioro, con excepcién de las recibidas de socios o propietarios que se registran
directamente en los fondos propios y no constituyen ingreso alguno.

- Subvenciones de cardcter reintegrables: Mientras tienen el caracter de reintegrables se

contabilizan como pasivos.
Subvenciones de explotacién: Se abonan a resultados en el momento en gue se conceden
excepto si se destinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se
imputaran en dichos ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacién
se realizara a medida que se devenguen los gastos financiados.

k) Resto de pasivos

La Sociedad registra en este epigrafe los intereses de mora cobrados que corresponden a operaciones
refinanciadas. Hasta la finalizacion de estas operaciones y el cobro de Ia totalidad de la operacion, la

Sociedad no los registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. Al 31 de diciembre 2023 y 2022 ¢l
importe asciende a 580 miles de euros, en ambos ejercicios.

}] Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de
los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como
arrendamientos operativos. La Sociedad sélo dispone de arrendamientos operativos.

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas
y ganancias en el ejercicio en que se devengan. Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al
contratar un arrendamiento operativo, en caso de ser significativo, se tratara como un cobro o pago
anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que se tasa
cedan o reciban los beneficios del activo arrendado. Al 31 de diciembre 2023 y 2022 no hay gastos
anticipados pendientes de traspasar a resultados.

Folio N° 0037



MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
{Miles de Euros)

Al cierre del ejercicio 2023 la Scciedad tiene contratado el alquiler de las oficinas de Navarra y Madrid.
De acuerdo con los contratos en vigor, sin tener en cuenta incrementos futuros de IPC, la Sociedad
prevé cuotas de, aproximadamente, 59 miles de euros anuales. El importe de las cuotas de
arrendamientos operativos reconocidas como gasto en el ejercicio 2023 y 2022 es de 58 y 39 miles de
euros, respectivamente, y se han registrado en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” (Nota 13.c).

m} Estado de cambios en el patrimonic neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total
de las variacicnes habidas en el patrimonio neto durante el gjercicio. Esta informacion se presenta
desglosada a su vez en dos estados. el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de
cambios en el patrimonio neto. A continuacion, se explican las principales caracleristicas de la
informacién contenida en ambas partes del estado:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos
generados por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo
aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros
ingresos y gastes registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el
patrimonio neto.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en
el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores. Este estado muesira, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzg
y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupande los movimientos
habidos en funcidn de su naturaleza en las siguientes partidas:

Ajustes por cambios en criterios confables y correccitn de errores; incluye los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de
los estados financieros con origen en cambios en los criterics contables o en la correccion de
errores.

- Ingresos y gastos reconocidos en ef ejercicio; recoge, de manera agregada, el total de las
partidas registradas en el estado de ingresos y gastes reconocidos anteriormente indicadas.
Otras variaciones en el pafrimonio nefo: recoge el resto de partidas regisiradas en el patrimonio
neto, como pueden ser aumentos o disminuciones del fondo de dotacién, distribucion de
resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital,
traspascs entre partida del patrimonic neto y cualquier otro incremento o disminucion del
patrimenio neto.

n) Estado de Flujos de Efectivo

En el estado de flujos de efectivo, preparado de acuerdo al método indirecto, se utilizan las siguientes
expresiones en los siguientes sentidos:

- Fluios de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo
por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y sin riesgo significativo de alteraciones
en su valor.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de la Sociedad, asi como otras actividades que
no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.
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- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos gque no forman parte de las actividades de explotacion.

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depositos bancarios
a la vista de entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto
plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en importes determinados de efectivo
y que estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las
inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

o} Combinaciones de negocio

Una combinacion de negocios es la unién de dos o mas entidades o unidades econdmicas

independientes en una unica entidad o grupo de entidades en fa que la adquirente obtiene el control
del resto de entidades.

A la fecha de adquisicion, la entidad adquirente incorporara en sus estados financieros los activos,
pasivos y pasivos contingentes de la adquirida, incluidos los activos intangibles no reconocidos por
ésta, registrandose inicialmente todos ellos por su valor razonable.

Las diferencias positivas entre el coste de las participaciones en el capital de las entidades respecto a
los correspondientes valores tedrico-contables adquiridos, ajustados en la fecha de la primera
combinacién de negocios, se imputan de la siguiente forma:

- Si son asignables a elementos patrimoniales concretos de las entidades adquiridas, se imputan
aumentando el valor de los activos o reduciendo el valor de los pasivos cuyos valores de
mercado fuesen superiores o inferiores, respectivamente, a los valores netos contables con los
gue figuran en sus balances y cuyo tratamiento contable sea similar al de los mismos activos o
pasivos, respectivamente, de! grupo.

- Si son asignables a activos intangibles concretos, se imputan mediante su reconocimiento
explicito en el balance siempre que su valor razonable a la fecha de adquisicién pueda
determinarse fiablemente.

Las diferencias restantes no imputables se registran como un fondo de comercio que se asigna
& una o mas unidades generadoras de efectivo especificas.

Las diferencias negativas, una vez establecido su importe, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las compras de intereses minoritarios, realizadas con posterioridad a la toma de control de la entidad,
se registran como mas coste de la combinacion de negocios.

En aquellos casos en los que el coste de la combinacion de negocios o los valores razonables
asignados a los activos, pasivos o pasivos contingentes identificables de la entidad adquirida no
pueden determinarse de forma definitiva, la contabilizacién inicial de la combinacién de negocios se

considerara provisional; en cualquier caso, el proceso debera quedar completado en el plazo maximo
de un afo desde la fecha de adquisicién y con efecto en esta fecha.

Folio N° 0039



MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Miles de Euros)

4, Tesoreria

El desglose de esta cuenta del balance adjunto es el siguiente:

Miles de Euros

Caja
Cuentas corrientes a la vista

2023 2022 !
|
2 6|
17.393 9.837
17.395 9.843

El mantenimiento del saldo de dichas cuentas carrientes ha supueste para la entidad un ingreso neto
por intereses que ha ascendido a 41 miles de euros en 2023 (un gasto de 10 miles de euros en el

2022).

El tipo de interés medio ponderado devengado por [as cuentas corrientes durante el gjercicio 2023 ha

ascendido a 0,74% (-0,1% durante el gjercicio 2022).

5. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

a) Socios dudosos

La composicion de los socios dudosos al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la siguiente:

Socios dudosos por aval

Provisién insolvencias para socios dudosos por aval
Socios dudosos por otros conceptos

Provision insolvencias para socios dudosos por otros
conceptos

Valoracion comisiones de avales dudosos (Nota 14) (*)

Miles de Euros
2023 | 2022

33.780 43.017
(7.213) (8.103)
448 454
(448) (454)
7.283 7.422
33.850 | 42.336 |

{(*) Al 31 de diciembre de 2023, dicho importe incluye 393 miles de euros en concepto de provision por
insolvencias de comisicnes pendientes de cobro (383 miles de euros a 31 de diciembre de 2022).

La distribucion de los secios dudosos por aval y por otros conceptos es la siguiente:

Miles de Euros

. 2023 2022

|
Con garantia real 17.714 24.989
Con garantias personales adicionales 5.032 5.039
Con garantia personal de la empresa 11.034 | 12.989
Total socios dudosos por aval 33.780 43.017
Socios dudeosos por ofros conceptos 448 454
Total 34.228 43.471
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Miles de euros _|
2023 2022
Saldo al inicio del ejercicio
| Provision socies dudosos 8.940 11.134 |
Dotaciones del ejercicio con cargo a resultados (Nota 11) 7.092 4.609
Socios dudosos por aval 6.871 4.471
Socios dudesos par otros conceptos 221 138
Exceso de provisiones (Nota 11} (1.214) {1.460)
Socios dudosos por aval (1.023) (1.318)
Socios dudosos por otros conceptos (191) (142}
Fallides del ejercicio (Notas 11 y 5.d) [6.764) | 15.343) |
Saldo al cierre del ejercicic
Provision socios dudosos (Nota 11) 8.054 | 8.940

b) Deudores varios

La composicion de los deudores varios al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la siguiente;

. Miles de Euros
. 2023 2022
Valoracién comisicnes de aval 35.224 39.045
Comisiones pendientes de cobro 379 346
Anticipo de proveedores 333 397
CERSA deudor por reaval 8.115 3.757
Otros deudores 1.331 1.357
45.382 44.902

Al 31 de diciembre de 2023, la partida “CERSA deudor por reaval” recoge el importe a recuperar de
CERSA como consecuencia de los contratos de cobertura de fallidos suscritos por la Sociedad (Notas
3.dy 5.e), por valor de 8.155 miles de euros (3.757 miles de euros al 31 de diciembre de 2022)

c) Otros créditos con las Administraciones Publicas

! Miles de Euros

2023 2022
Deudores por fallidos Gobierno Vasco (Nota 5.e) 521 657
| Deudores por FPT (Nota 5.€) 800 600
Retenciones y pagos a cuenta (Nota 15) 8 197
Hacienda Publica, IVA soportado (Nota 15.¢) - 136
Resto de deudores - - 1
1.329 1.591

Al 31 de diciembre de 2023, la partida “Deudores por fallidos Gobierno Vasco” recoge el importe a
recuperar de la Administracion de la Comunidad Auténoma Vasca como consecuencia de los contratos
de cobertura de fallidos suscritos por la Sociedad (Notas 3. y 5.e), asi como por gastos y deterioros
de adjudicados, por valor 521 miles de euros (657 miles de euros al 31 de diciembre de 2022)
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Al 31 de diciembre de 2023, la partida "Deudores por FPT" recoge el importe pendiente de cobro de la
Administracion de la Comunidad Auténoma Vasca para reforzar el Fondo de Provisiones Técnicas de
Elkargi, 5.G.R. como consecuencia de los convenios de colaboracidn suscritos durante el ejercicio

(Nota 5.e.) por importe de 800 miles de eures. Dicho importe fue cobrado con fecha 25 de enero de
2024,

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, |a partida "Retenciones y pagos a cuenta” recoge el importe de las
retenciones aplicadas a la Sociedad sobre los intereses de la cartera de inversiones financieras y otros
rendimientos de capital mobiliario (Nota 15).

d) Activos totales en suspenso

El saldo al 31 de diciembre de 2023 y 2022, y el movimiento durante el ejercicio de los "Activos totales

en suspenso" y del "Fondo de Provisiones Técnicas en suspenso” que la Sociedad registra
internamente en cuentas de orden, es el siguiente:

Activos en
Saldo al Adiciones Suspenso Traspaso a Saldo al
2023 | 01.01.2023 | (Nota5.a) Recuperados | Otros | prescrito | 31.12.2023
Activos totales en
SUSPENso:
Fallidos por avaies
(Nota 14} 73.770 6.739 (1.397) | (524) (15.891) 62.697
Inversiones financieras 43 - - - (48) -
Otros activos L 1859 25 9, (18)] - 1.659
75.477 6.764 | (1.406) | (540) (15.939) 64.356
Fondo de Prov.Tec.en
suspenso (75.477) (6.764) 1.406 | 540 15.939 | [64.356)
Activos en
Saldo al Adiciones Suspenso Saldo al
2022 01.01.2022 | {Nota5.a) | Recuperados Otros 31.12.2022
Activos totales en suspenso:
Fallidos por avales (Nota 14) 70.047 5122 (1.494) 95 73.770
Inversiones financieras 48 - - - 48
Otros activos 1.478 221 (40} = 1.659
| 71.573 5.343 (1.534) 85 75.477 |
 Fondo de Prov.Tec.en suspenso (71.573) | (5.343) 1.534 {95}  (75.477)

Durante el ejercicio 2023, los fallidos por avales netos de recuperaciones han ascendido a 5.866 miles
de euros (3.723 miles de euros en 2022) (Nota 11.a).

El importe bruto, sin tener en cuenta el reafianzamiento de CERSA y de la Administracion de la
Comunidad Auténoma del Pais Vasco, de los fallidos y recuperaciones por avales durante el gjercicio
2023, ha sido de 20.354 y 3.639 miles de euros (15.520 y 3.726 miles de euros en el gjercicio 2022),
respectivamente.
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e) Sociedades de Reafianzamiento
Compania Espaiiola de Reafianzamiento, S.A. (C.E.R.S.A))

El 15 de febrero de 2023, ia Sociedad firmé un nuevo Contrato de Reafianzamiento con la Compaiiia
Espafiola de Reafianzamiento, S.A. (en adelante, CERSA), para las operaciones otorgadas por la SGR

desde el 31 de diciembre de 2022 y hasta el 31 de diciembre de 2023. Las caracteristicas principales
son las siguientes:

- El objeto del contrato es el reaval parcial (reafianzamiento) del riesgo asumido por la Sociedad
con las pequefias y medianas empresas y, en su caso, determinadas grandes empresas
elegibles (en adelante, conjuntamente “empresa avalada”), como consecuencia de las garantias
otorgadas a las mismas ante terceros, que incluyen entidades de crédito, Administraciones u
Organismos Publicos, proveedores y clientes y otros acreedores, conforme a la normativa,
requerimientos y recomendaciones del Banco de Espafia.

- CERSA concedera una cobertura por principal e intereses corrientes, hasta un maximo de 1.100
miles de euros por empresa o empresas de un mismo Grupo Econdmico, a las garantias a medio
y largo plazo otorgadas por la Sociedad a las empresas avaladas, ante entidades de crédito,
Administraciones u Organismos Publicos, proveedores y clientes. En las operaciones que no
puedan ser asignadas a ninguno de los contraios de reafianzamiento con el FEI, el limite de
reaflanzamiento maximo otorgado se reducird a 750 miles de euros. El importe formalizado de

una operacion y el riesgo previo que CERSA pudiera tener con esa misma empresa avalada o,
en su caso, Grupo Econémico, no podra superar los 1.350 miles de euros,

Los diferentes porcentajes méaximos de cobertura se establecen en funcion de las caracteristicas

de la empresa avalada y la finalidad de la operacién para la que se requiere Ia garantia, conforme
al siguiente cuadro:

Porcentaje de cobertura
Tipologia Del 1 de enero al 30 de | Del 1 de julic al 31 de
junio 2023 diciembre 2023 {*)

Lineas estratégicas

Digitalizacién 80% 80%
Sostenibilidad 80% 80%
Crecimiento e innovacion 70% 70%
Sectores culturales y creativos (CCS) 70% 70%

Otras lineas

Resto de avales para financiacion 55% 60%

Avales comerciales dinerarios 50% 55%
Garantias no financieras elegibles 50% 55%
Agricultura, ganaderia y pesca 40% 50%

A las operaciones que garanticen compromisos por préstamos otorgados por Entidades No
Bancarias Aprobadas, les sera aplicable un porcentaje de cobertura maximo del 75% y del 80%
si ademas les corresponde la tipologia de Sostenibilidad o Digitalizacion.

{*) Con posterioridad a la firma del Contrato de Reafianzamiento con CERSA, la Sociedad firmé una
adenda a dicho contrato dado que CERSA obtuvo recursos adicionales en forma de cobertura parcial
adicional del riesgo asumido por CERSA. Estos recursos adicionales permitieron a CERSA mejorar

determinadas condiciones del Contrato entre las cuales se encuentra la mejora de |os porcentajes
maximos de cobertura.
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Se incluyen operaciones sujetas a reafianzamiento las cuales quedan sujetas a los siguientes Iimites
de importe agregado reafianzado;

- El importe agregado del reafianzamiento otorgado a operaciones formalizadas por empresas
avaladas que no sean elegibles para el PRTR, no podra superar {os 15.000 miles de euros.

- El importe agregado del reafianzamiento otorgado para operaciones de financiacién de nueva
inversién en activos o financiacién de capital circulante de que no puedan ser asignadas a
ninguno de los contratos de reafianzamiento del FEI, no podra superar los 7.000 miles de euros.

- El importe agregado del reafianzamiento otorgado a avales comerciales dinerarios y garantias
ne financieras elegibles nc podra superar los 20.000 miles de euros.

- El importe agregado del reafianzamiento otorgado a Grandes Empresas no podra superar los
8.000 miles de euros.

- El importe agregado del nuevo riesgo por reafianzamiento otorgado por CERSA en conjunto a
las operaciones de todas las SGRs y SAECA entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2023
no podra superar los 1.400.000 miles de euros.

- El riesgo asumido por la Sociedad no debera ser nunca superior al 25% del riesgo vivo del total
de SGRs.

- Los contratos de reafianzamiento con el FE! imponen a CERSA un limite a las operaciones
reafianzadas con una calificacion de riesgos asignada igual o inferior a B e igual o inferior a CCC
y de Financiacion Subordinada. En el caso de que el peso del reafianzamiento otorgado por
CERSA a estas operaciones en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre
de 2023 se aproximara a los siguientes limites, CERSA informara a las SGR que los hubieran
excedido de que empezara a denegar la cobertura a estas operaciones. Los Himites son:

i.  Operaciones con Calificacion de riesgos asignada igual ¢ inferior a B: 33%
ii. Operaciones con Calificacion de riesgos asignada igual o inferior a CCC: 10%
ii.  Operaciones de Financiacion Subordinada: 1%

La obligacién del abono total o parcial por parte de CERSA del porcentaje de riesgo reafianzado
requerira como condicion inexcusable la consideracion de dicha operaciéon como fallida en los
términos definidos por las partes.

- El coste de la cobertura sera gratuito. No obstante, el coste de la cobertura sera aplicado en
caso de que el ratio Z de la Sociedad supere el 1,8%.

Como consecuencia de estos acuerdos, la Sociedad ha acreditado un importe, neto de recuperaciones
de fallidos, de 10.110 miles de euros durante el ejercicio 2023 (6.488 miles de euros durante €l gjercicio
2022). Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad tiene pendiente de cobro de CERSA por los fallidos
declarados 8.115 miles de euros (3.757 miles al 31 de diciembre de 2022) registrados en el epigrafe
“Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - Deudores varios" del balance adjunte (Nota 5.b).

Asimismo, la Sociedad registra en el epigrafe "Deudas - Sociedades de reafianzamiento” del pasivo
del balance adjunto 639 miles de euros correspondientes al importe recuperado de fallidos y pendiente
de liquidacion a CERSA al 31 de diciembre de 2023 (615 miles de euros al 31 de diciembre de 2022),
576 miles de euros (635 miles de euros al 31 de diciembre de 2022) correspondientes al importe
recuperado de ejecuciones de inmuebles a deudores fallidos y que minorara la liquidacién final a cobrar
una vez sean vendidos y cobrados, asi como 9.741 miles por un acuerdo de morosidad al 31 de
diciembre de 2023 y 2022.
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Los citados saldos cuya contraparte es CERSA, incluidos en "Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar - Deudores varios” y en “Deudas - Sociedades de reafianzamiento” al 31 de diciembre de 2023
y 2022, incluyen también saldos provenientes de la sociedad absorbida, en virtud del contrato de

reafianzamiento firmado entre ambas partes con fecha 29 de enero de 2016 y cuyas condiciones eran
similares a las de Elkargi, S.G.R.

Administracion de la Comunidad Autonoma del Pais Vasco

Convenio Basico de Reafianzamiento

La Sociedad firmé, el 15 de febrero de 2023, un Convenio de Reafianzamiento con la Administracion
de la Comunidad Auténoma del Pais Vasco que recoge los requisitos y condiciones que definen la
concesion de reafianzamiento publico por parte de la Administracién de la Comunidad Autdénoma del

Pals Vasco durante el ejercicic 2023. Las caracteristicas principales de este convenio son las
siguientes:

- Ei objeto de este contrato es el reafianzamiento publico mediante la cobertura parcial de los
fallidos por parte de la Administracién de la Comunidad Autonoma del Pais Vasco del riesgo
asumido por la Sociedad en funcién de las garantias financieras otorgadas a empresas
domiciliadas o establecidas en la Comunidad Autonoma del Pais Vasco y que cumplan la

definicion de PYME en base a lo definido en el Anexo | del Reglamento (UE) 651/2014, de la
Comisién, de 17 de junio de 2014.

- Asimismo, podran ser objeto de reafianzamiento en los términos establecidos en el presente
Convenio, las empresas de mayor tamafio “elegibles, siempre que el reafianzamiento haya sido
aprobado previamente por CERSA en virtud del contrato de Reafianzamiento CERSA-ELKARGI
para pyme y emprendedores 2023. Se entenderan por “empresas de mayor tamafio elegibles”
aquellas empresas tal y como estan definidas en el articulo 1, del Titulo | del Anexo de la
Recomendacion 2003/361CE de la Comision de 6 de mayo de 2003, en la que se tiene que
cumplir que: la empresa no es una PYME y tiene hasta un maximo 499 empleados.

La Administracion de la Comunidad Autonoma del Pais Vasco, complementara, siempre gue tengan la
maxima cobertura de reafianzamiento por parte de CERSA, la cobertura de ésta para avales otorgados

desde el 1 de enero de 2023 al 31 de diciembre de 2023, hasta alcanzar los siguientes porcentajes
que a continuacion se detallan por tipologia:

Porcentaje de cobertura
CERSA del
Tipologia CERSA+ | 1 o onare | CERSA del 1 de
GV al 30 de julioa 31 de GV
junio 2023 diciembre
Digitalizacién y Sostenibilidad 80% 80% 80% -
Crecimiento e innovacion 80% 70% 70% | 10%
Sectores culturales y creativos (CCS) 80% 70% 70% | 10%
Resto de avales para financiacién 0 0 o
{Inversidn-circulante) 5% _e 80%|| 20%
Avales comerciales dinerarios 75% 50% 55% | 25%
Garantias no financieras elegibles o o o o
(avales técnicos) 5% 0% 55% | 25%
Agricultura, ganaderia y pesca 75% 40% 50% | 35%

No se reafianzara ningun aval financiero que no esté de forma simultanea reafianzado por CERSA.
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los limites de riesgo vivo reafianzado por la Administracion de la Comunidad Autdnoma de Euskadi
correspondiente a una empresa ¢ conjunto de empresas que constituyen un Grupo Econamico seran
los mismos limites aplicados por CERSA, esto es 1.350 miles de euros. No obstante, el limite maximo
por operacion reafianzada sera de 1.100 miles de euros.

- El riesgo asumido por la Sociedad no podra ser inferior al 25%, salvo en aquelios casos en los
que el reafianzamiento de CERSA alcance el 80%. En este Gltimo caso, el riesgo asumido por
la Sociedad no podra ser inferior al 20%.

- El reafianzamiento regulado por este convenic es gratuito.

= £1 Convenio se extiende desde el momento de su firma hasta el 31 de diciembre de 2023, salvo
denuncia de las partes, y mientras se mantengan vigentes las condiciones generales fijadas en
el convenio suscrita entre la Sociedad y CERSA.

Convenio Complementario de Reafianzamiento

El 3 de julio de 2023 se firmd con la Administracion de [a Comunidad Auténoma del Pals Vasco un
Convenio Complementario. En él se concierta el reafianzamiento de ias operaciones de aval financiero
otorgadas por la Sociedad a empresas o grupos de empresas que constituyan un Grupo Econdmico,
gue tengan los mismos requisitos que los descritos en el Convenio Basico y cuyo importe reafianzado
por CERSA supere el limite de 1.350 miles de euros o bien superen de forma individual por operacion
los 1.100 miles de euros. El limite maximo de cobertura establecido para el reafianzamiento por
empresa o conjunto de empresas que constituyan Grupo Economico sera como maximo de 600 miles
de euros.

Las caracteristicas principales de este convenio son [as siguientes:

- Las operaciones de aval formalizadas al amparc de este convenic quedan reafianzadas hasta
un maximo del 60% del principal formalizado. El riesgo asumido directamente por la Sociedad
no puede ser inferior al 40%. No obstante, los avales comerciales dinerarios formalizados en
2023, con plazo inferior a un afo tendran una cobertura del 75%, no pudiendo ser el riesgo
asumido directamente por Elkargi inferior al 25%.

- El reafianzamiento regulado por este convenio es gratuito.

- Quedaran excluidas del convenio las operaciones a las que, bien de forma unitaria o bien por
agregacion de otras precedentes les sea de aplicacién por su cuantia et “Convenio Basico de
Reafianzamiento”, asi como las operaciones de garantia a favor de empresas o autdnomos que
no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 39, en sus parrafos 2 y 4 de la Ley 8/1996,
de 8 de noviembre, de Finanzas de la Comunidad Autonoma de Euskadi y las empresas en
crisis, tal y como se define en el Anexo | del convenio, por estar excluidas del régimen de ayudas
de "minimis’, regulado actualmente en los Reglamentos N°1407/2013, N°1408/2013 y
N°717/2014.

Convenios para el reforzamiento del Fondo de Provisiones Técnicas

Con fecha 22 de diciembre de 2022, Elkargi S.G.R. firmd un convenio con la Administracion de la
Comunidad Auténoma de Euskadi con el objeto de incrementar los fondos propios de Elkargi, S.G.R.,
para favorecer asi la formalizacion de avales financieros destinados a la inversion, avales para lineas
de circulante y avales técnicos, dentro de su operativa habitual, como aquellos otros avales
enmarcados en programas de interés econdmico y social para la Comunidad Autonoma de Euskadi.
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La aportacion establecida fue equivalente al 0,25% del importe de avales y garantias formalizados en

el ejercicio 2022; siendo el importe méximo a abonar en el gjercicio 2022 de 600 miles de euros (Nota
11.b).

Con fecha 4 de diciembre de 2023 se ha firmado un nuevo convenio con la Administracion de la
Comunidad Auténoma de Euskadi con el objeto de incrementar los fondos propios de Elkargi, S.G.R.,
para favorecer asi la formalizacién de avales financieros destinados a la inversion, avales para lineas
de circulante y avales técnicos, dentro de su operativa habitual, como aquellos ofros avales
enmarcados en programas de interés econdmico y social para la Comunidad Auténoma de Euskadi.

La aportacion establecida equivale al 0,25% del importe de avales y garantias formalizados en el

ejercicio 2023; siendo el importe maximo a abonar en el gjercicio 2023 de 800 miles de euros (Nota
11.b).

Administracién de la Comunidad Foral de Navarra, a través de Sociedad para el Desarrollo de
Navarra, S.L. (SODENA)

Convenio Basico de Reafianzamiento

La Sociedad firmd, con fecha 28 de abril de 2022, un Convenio de Reafianzamiento con la
Administracion de la Comunidad Foral de Navarra, a través de Sociedad para el Desarrollo de Navarra,
S.L. (SODENA) que recoge los requisitos y condiciones que definen la concesion de reafianzamiento
publico por parte de la Administracion de la Comunidad Foral de Navarra durante los ejercicios 2023 y
2022. Las caracteristicas principales de este convenio son las siguientes:

- El objeto del contrato es el reafianzamiento pUblico mediante la cobertura parcial de los fallidos
por parte de SODENA del riesgo asumido por la Sociedad en funcién de las garantias financieras
otorgadas a empresas domiciliadas o establecidas en la Comunidad Foral de Navarra y que

cumplan con los requisitos establecidos en el anexo | del Reglamento 651/2014, de la Comisién
de 17 de junio de 2014,

- SODENA dnicamente complementara el reaval de CERSA que correspenda a aquellas

operaciones incluidas en las tipologias de “Lineas estratégicas” y de “Otras lineas” en tanto el
porcentaje de reaval de CERSA sea inferior al 75%.

- El importe maximo anual de operaciones acogibles al presente convenio se establece en 25.000

miles de euros, por lo que el aval maximo nominal que puede llegar a comprometer SODENA
asciende a 6,25 millones de euros.

SODENA establece un porcentaje maximo de reaval por operacion del 25%. No obstante,

aquellas operaciones cuyo importe de reaval supere los 100 miles de euros, deberan ser
previamente aprobadas de forma expresa por SODENA.
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Los diferentes porcentajes maximos de cobertura se establecen en funcién de las caracteristicas
de las pequefias y medianas empresas, la naturaleza de los activos financiados y la calificacion
y finalidad de la operacién para la que se requiere la garantia, conforme al siguiente cuadro:

2023 y 2022

TIPOLOGIA COBERTURA
Lineas estratégicas

Digitalizacién 75%
Sostenibilidad 75%
Crecimiento y recuperacion 75%
Sectores Culturales y Creativos (CCS) 75%
| Otras lineas

Resto de avales para financiacion 75%
Avales comerciales Dinerarios 75%
Agricultura, ganaderia y pesca 75%

Asl como el importe maximo de reaval asumido por CERSA esta limitado a 1.100 miles de euros,
el importe maximo de reaval se limita a 344 miles de euros por empresa 0 empresas del mismo
Grupo econémico, pudiéndose alcanzar ese limite con una 0 mas operaciones. La cobertura del
convenio se aplicard sobre el mismo riesgo reafianzado por CERSA en cada una de las
operaciones y el riesgo asumido directamente por la Sociedad no podra ser inferior en ningln
caso al 25%.

El reafianzamiento regulado por este convenio es gratuito.

El Convenio se extiende desde el momento de su firma hasta el 31 de diciembre de 2024, salvo
denuncia de las partes con un preaviso de un mes. Aquellas operaciones de aval financiero
formalizadas por ELKARGI desde el 1 de enero de 2022 hasta la firma del convenio que cumplan
las condiciones fijadas en el mismo podran ser susceptibles de afianzamiento a partir de la fecha
de la firma del convenio sin que ello signifique su caracter retroactivo.

Convenic Complementaric de Reafianzamiento

Con fecha 28 de abril de 2022 se firmé con [a Administracion de la Comunidad Foral de Navarra, a
través de Sociedad para el Desarrollo de Navarra, S.L. (SODENA) un Convenio Complementario. En
é| se concierta el reafianzamiento, mediante cobertura parcial de los fallidos, por parte de SODENA,
del riesgo asumido por la Sociedad derivado de las garantias ctorgadas por ésta dltima a sus socios
participes, en las operaciones de aval financiero, que sean formalizadas desde la firma del presente
convenio y que se presten a empresas domiciliadas o establecidas en la Comunidad Foral de Navarra,
gue cumplan los requisitos establecidos en el Anexo | del Reglamento 651/2014, de la Comision, de
17 de junio de 2014.

Excepcionaimente, SODENA podra dar cobertura parcial al riesgo asumido por la Sociedad con sus
empresas socias que tengan un numero de empleados supericr a 250 e inferior a 500 y un activo total
inferior a 75.000 miles de euros.

Las caracteristicas principales de este convenio son las siguientes:

- El convenio es de aplicacion para las operaciones de aval financiero concedidas a una
empresa, o conjunto de empresas que constituyan Grupo Econdmico, que excedan el limite
de 1.375 miles de euros establecido en el Convenio Basico de Reafianzamiente firmado entre
la Sociedad y SODENA. La cobertura se aplicara al importe comprendido entre el limite
maximo adquirido por CERSA para el reaval y el limite superior méximo de 2.500 miles de
euros.
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Las operaciones de aval formalizadas al amparo de este convenio quedan reafianzadas hasta
un maximo del 60% del principal formalizado. El riesgo asumido directamente por la Sociedad
no puede ser inferior al 40% del mismo.

El volumen maximo de garantias que la Sociedad podra otorgar al amparo del presente
convenio es de 5.000 miles de euros, por lo que el aval maximo nominal que puede llegar a
comprometer SODENA asciende a 3.000 miles de euros.

El reafianzamiento regulado por este convenio es gratuito.

Convenio BEI

Con fecha 28 de julio de 2021 se firmé un convenio con el Banco Europeo de Inversicnes {en adelante,
el BEl) que recoge los requisitos y condiciones que definen la concesion de reafianzamiento ptblico
por parte del Banco durante el afic 2021. Con fecha 8 de julio de 2022 se firmo una adenda a dicho

convenio en la cual se actualiza et periodo de disposicion hasta el 31 de diciembre de 2022 y el fin del
convenio al 31 de diciembre de 2029.

Las caracteristicas principales de este convenio son las siguientes:

El objeto del contrato es el reafianzamiento parcial del riesgo asumido por la Sociedad con las
medianas empresas en funcién de las garantias otorgadas a las mismas ante el intermediario
financiero.

Como mediana empresa se consideran aquellas que tienen entre 250 y 3.000 trabajadores,
pudiendo incluirse también empresas con menos de 250 trabajadores que cumplan lo dispuesto
en la Recomendacion de la Comision, de 6 de mayo de 2003, sobre la definicion de
microempresas, pequenas y medianas empresas.

Importe maximo formalizado al amparo del convenio de 50.000 miles de euros.

Importe agregado maximo del reafianzamiento de 37.500 miles de euros.

tmporte maximo por operacién de 3.000 miles de euros y de 5.000 miles de euros a nivel de
grupo.

Las operaciones de aval formalizadas al amparo de este convenio guedan reafianzadas hasta
un maxime del 75% del principal formalizado.

Asimismo, en la misma fecha se firmé un nuevo convenio con el BE| con el mismo objeto que el anterior

y las

siguientes caracteristicas:

Importe maximo formalizado al amparo del convenio de 62.500 miles de euros

Importe agregado maximo del reafianzamiento de 37.500 miles de euros

Importe maximo por operacion de 3.000 miles de euros y de 5.000 miles de euros a nivel de
grupo.

Las operaciones de aval formalizadas al amparo de este convenio quedan reafianzadas hasta
un maximo del 80% del principal formalizado.

El reafianzamiento otorgado por el BEI tiene un coste asociado, siendo variable en funcién de la
duracién de la operacion.
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6. Inversiones financieras

6.1 Inversiones financieras

La Sociedad clasifica las inversiones financieras al 31 de diciembre de 2023 y 2022 en las siguientes

categorias:

Instrumentos

de
2023 patrimonio

Activos financieros a valor razonable

con cambios en la cuenta de pérdidas

¥ ganancias -
Activos financieros a coste

amortizado -
Activos financieros a valor razonable

con cambios en el patrimonio neto 13.109
| Activos financieros a coste 584
| Total 13.693

Instrumentos
de
2022 patrimonio

Activos financieros a valor razonable

con cambios en la cuenta de pérdidas

¥ ganancias 11.540
Activos financieros a coste

amortizado -
Activos financieros a valor razonable

con cambios en el patrimonio neto 61.693
Activos financieros a coste 374 |
Total 73.607 |

Miles de euros
Valores
representativos | Imposiciones
de deuda a plazo Total
95.354 7.701 103.055
42 402 - 55.511
- 584
137.756 7.701 159.150
Miles d:euros
Valores
representativos | Imposiciones
de deuda a plazo Total
- - 11.540
23.773 1.731 25.504
44.948 106.641
- 5 374
68.721 | 1.731 | 144,059

Al 31 de diciembre de 2023, del total del importe registrado en instrumentos de patrimonio, 584 miles
de euros corresponden a acciones (657 miles de euros al 31 de diciembre de 2022), mientras que &l
importe restante (13.108 y 72.950 miles de euros al 31 diciembre de 2023 y 2022, respectivamente)
corresponde a participaciones en fondos de inversidn en renta variable y renta fija.

Asimismo, del total del importe registrado en valores representativos de deuda al 31 de diciembre de
2023, 13.357 miles de euros corresponden a instrumentos de deuda publica (68.212 miles de euros al
31 de diciembre de 2022), siendo el resto deuda privada.
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Durante 2023 y 2022, los tipos nominales medios de los valores representativos de deuda han sido los
siguientes:

Rentabilidad
2023 2022
Deuda publica 1,87 1,36
Otra renta fija privada 3,36 2,24 |

Asimismo, el tipo de interés nominal anual de los depdsitos al 31 de diciembre de 2023 es del 3,4%
(0.00% al 31 de diciembre de 2022).

Los vencimientos a partir del 31 de diciembre de 2023 y 2022 de los valores representativos de deuda
S0ON COMo sigue:

Miles de Euros
Afio 2023 2022
2023 - 5.883
2024 11.317 15.543
2025 20.089 16.385
2026 y siguientes 106.370 30.910
137.756 68.721

La diferencia entre el valor razonable y el coste de adquisicién de los titulos incluidos en las
categorias “Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”,
“Activos financieros a coste amortizado” y “Activos financieros a valor razonable con cambios en
patrimonio neto” al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se presenta a continuacion:

(*) Incluye los intereses devengados al 31 de diciembre de 2023 y 2022, respectivamente.

2023 2022
Valor Raz. Coste Adgu. | Valor Raz. | Coste Adqu.

Instrumentos de patrimonio - - - -
Valores representativos de deuda (*) 95.354 93.137 23.773 23.574
imposiciones a plazo 7.701 7.635 1.731 1.730
Activos financieros a coste amortizado 103.055 | 100.772 25.504 25.304
Instrumentos de patrimonio - - 11.540 12.573
Valores representativos de deuda (%) - - - -
Activos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y
gahancias I - - 11.640 12.573
Instrumentos de patrimonio 13.109 14.091 61.693 66.389
Valores representativos de deuda (*) 42,402 42.311 44.948 44313
Activos financieros a valor razonable
con cambios en el patrimonio neto 55.511 56.402 106.641 110.702 |

158.566 157.174 143.685 148.579 |
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Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, la mayor parte de los instrumentos financieros en cartera tenian
la condicién de nivel 1; es decir su valor razonable se basa en precios de cotizacion del mercado al
final del gjercicio en el que se informa. El precio de cotizacion del mercado usado para activos
financieros mantenidos por la Sociedad es el precio corriente comprador.

Al 31 de diciembre de 2023, las minusvalias netas de su correspondiente efecto fiscal no realizadas
en la cartera de activos financieros a valor razonahble con cambios en el patrimonio neto ascienden a
1.060 miles de euros, recogidas en el epigrafe "Ajustes por cambio de valor - Activos financieros a
valor razonable con cambios en el patrimonio neto”.

A 31 de diciembre de 2022, las minusvalias netas de su correspondiente efecto fiscal no realizadas en
la cartera de activos financieros disponibles para la venta ascendieron a 5.940 miles de euros recogidos
en el mismo epigrafe de ajustes por cambio de valor del patrimonio neto.

El efecto fiscal ha sido registrado en los epigrafes “Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por
impuesto diferido™ por importe de 735 y 488 miles de euros, respectivamente (1.497 y 103 miles de
euros a 31 de diciembre de 2022) (Nota 15.b). La Sociedad tiene valoradas a coste participaciones en
varias empresas y fondos de capital riesgo por importes de 584 miles de euros (374 miles de euros,
respectivamente, a 31 de diciembre de 2022).

Durante los ejercicios 2023 y 2022, se han realizado ventas y amortizaciones de titulos por importe de
96.508 y 40.201 miles de euros, respectivamente, con unas pérdidas de 2.118 miles de euros a 31 de
diciembre de 2023 (2.201 miles de euros a 31 de diciembre de 2022), recogidas en la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta en el epigrafe “Resuliado por enajenacicnes de instrumentos
financieros”.

Por otro lado, como consecuencia de las variaciones del valor razonable de los titulos incluidos en la
cartera de activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias la
Sociedad ha registrado en el eplgrafe "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros” de
la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta del gjercicio 2023, unas ganancias netas por importe de 726
miles de euros (nota 3.c.)

En el gjercicio 2022, como consecuencia de las variaciones de valor razonable de los titulos incluidos
en la cartera de activos financieros mantenidos para negociar la Sociedad registré en el epigrafe
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta, unas pérdidas netas por importe de 1.492 miles de euros {Nota 3.c).

La Sociedad no ha registrado importe alguno en el epigrafe "Correcciones de valor por deterioro de
instrumentos financieros” al 31 de diciembre de 2023. Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad registré
78 miles de euros en dicho epigrafe.

Gestion de riesgos financieros

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccidn Financiera, la
cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para contrelar la exposicion a las variaciones en
los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion, se
indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito:

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en
entidades financieras de elevado nivel de solvencia.

El rating de los activos de los valores representativos de deuda en la cartera de la Entidad
presenta el siguiente desglose al cierre de los gjercicios 2023 y 2022:
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[ 1 : 2023
Activos
financieros a

valor razonable
Activos financieros | con cambios en
a valor razeonable la cuenta de Activos
con cambios en el pérdidas y financieros a
patrimonio neto ganancias coste amortizado Total
Rating AAA - | - 4.850 4.850
Rating AA 791 | - 9.801 10.592
Rating A 8.375 - 44.405 52.780
Rating BBB 26.019 - 42.899 68.918
Rating BB 5.878 - 803 6.681
Rating B 1.339 - - 1.338
Sin asignar - - 297 297 |
E 42.402 -1 103.055|  145.457
(*) Incluye los intereses periodificados al 31 de diciembre de 2023.
e = 2022
Activos
financieros a
valor razonable
Activos financieros | con cambios en
a valor razonable la cuenta de Activos [
con cambios en el pérdidas y financieros a
patrimonio neto ganancias coste amortizado Total
Rating AAA 309 - 3.010 3.319
Rating AA 1.332 ] 4.402 5734 |
Rating A 9.062 - 9.074 18.136
Rating BBB 23.459 - 8.022 31.481
Rating BB 7.709 - - 7.709
Rating B - - - -
Sin asignar | 3.077 -1 896| = 4.073
44.948 - 25.504 | 70.452

(*) Incluye los intereses periodificados al 31 de diciembre de 2022.

Riesgo de liguidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan
de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance, asi como de las
inversiones financieras que se muestran en esta Nota.

Riesge de mercado:

Tanto la tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad, estan expuestas al riesgo de tipo de
interés, el cual podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de
caja. Por ello, la Sociedad, ademas de cumplir con los requisitos establecidos por el Real Decreto
2345/1996, de 8 de noviembre, relativos a las normas de autorizacién administrativa ¥ requisitos
de solvencia de las Sociedades de Garantia Reciproca, modificado per el Real Decreto
216/2008, de 15 de febrero sigue la politica de invertir mayoritariamente en inversiones de renta
fija con poco riesgo y depdsitos a plazo en entidades de crédito de reconocida solvencia.
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6.2 Inversiones en empresas del grupo y asociadas

El detalle de las participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas a large plazo al cierre
de los ejercicios 2023 y 2022 se presenta a continuacién:

2023 ! 2022
Coste de Coste de
| adguisicién | Deterioro Neto | adquisicién | Deterioro | Neto

Elkargi Consultores, S.L.U. 120 - 120 120 - 120
(sin actividad)

Metix, Gestién de Riesgos, 20 - 20 | 20 - 20
S.L. | | _
Total | 140 - 140 | 140 | ] 140

En 2014 el Consejo de Administracién aprobé |la segregacion compieta de la actividad de consultoria
y servicios financieros mediante la constitucion de una filial dedicada a dicha actividad, Elkargi
Consultores, con domicilic social en San Sebastian y cuya actividad principal era la consultoria. Dicha
filial fue constituida con fecha 16 de abril de 2014 mediante una aportacion de capital inicial de 120
miles de euros desembolsados integramente. Desde el gjercicio 2019, Elkargi Consultores no ha tenido
actividad alguna.

En 2020 el Consejo de Administracion aprobd la constitucion y participacion al 50% en la sociedad
Metix, Gestion de Riesgos S.L, con domicilio social en San Sebastian y cuya actividad principal es la
prestacion de servicios de consultoria en gestion de riesgos de precio de divisa, materia prima y tipos
de interés.

La sociedad se constituyd al 50% con Omega IGF Internacional de Gestién Financiera, S.L. el 9 de
septiembre de 2020, con un capital social de 30 miles de euros, desembolsado integramente por cada
una de las partes en su porcentaje correspondiente.

Con fecha 15 de julio de 2021 la Sociedad realizé una reduccion del capital social a cero euros y un
aumento del capital social simultaneo de 10 miles de euros. Dicha ampliacién de capital esta suscrita
y desembolsada integramente por cada uno de los socios de Metix en su porcentaje correspondiente.

La informacion mas significativa relacionada con las participaciones en empresas del grupo, multigrupo
y asociadas al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 es la siguiente:

Elkargi Consultores, S.L.U. )
Resultado

Resultado Ej. Neto Otros |
Capital Reservas | Anteriores Ejercicio | conceptos
2023 120 82 - 3 -
[ 2022 120 83 : - i1 |

Metix, Gestién de Riesgos S.L.

Resultado
Resultado Ej. Neto Otros
Capital Reservas | Anteriores Ejercicio conceptos
2023 10 72 - 42 -
2022 10 33 - 37 -
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7. Activos no corrientes mantenidos para la venta
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad registra en este epigrafe aquellos activos materiales

adquiridos en pago de deudas. La Sociedad tiene intencién firme de vender los activos registrados en
dicho epigrafe. Los movimientos habidos en esta cuenta durante ambos ejercicios han sido:

Miles de Euros
Salidas,
Saldo a Entradas o Bajas o Saldo a
2023 01.01.2023 | Dotaciones Reducciones 31.12.2023 |
Coste:
Inmovilizado adquirido en pago de deudas 18.909 | 2.897 (4.307) | 17.489
Total coste 18.909 2.897 | (4.307) 17.499
Provisién por inmovilizade adquirido en
| pago de deudas (Nota 11} | (1.035) (229) | 477 {787)
Total Provisiones (1.035) | (229] 477 (787)
Total activos no corrientes mantenidos
 para la venta (netos) 17.874 | 2.668 (3.830) | 16.712
Miles de Euros N —
Salidas,
Saldec a Entradas o Bajas o Saldo a
2022 01.01.2022 | Dotaciones | Reducciones | 31.12.2022
Coste:
tnmovilizado adguirido en pago de deudas 22.445 | 2.296 | 5.832) 18.909
“Total coste 22.445 2.296 (5.832) 18.909
Provision por inmovilizado adquirido en
| pago de deudas (Nota 11) (1.305) {167) | 427 (1.035)
Total Provisiones {1.305) (157) 427 (1.035)
Total activos no corrientes mantenidos
para la venta (netos} 21.140 2.139 (6.405) | 17.874

El movimiento de la provisién del inmovilizado adquirido en pago de deudas ¥y las pérdidas y beneficios
obtenidos en las enajenaciones de los mismos, se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta en el epigrafe "Deterioro y resultado de activos no corrientes en venta {neto)".

Durante el ejercicio 2023 se han producido ventas de inmovilizado adquirido en pago de deudas cuyo
coste y provision ascendian a 4.307 y 165 miles de euros (5.832 y 268 miles de euros en el ejercicio
2022), respectivamente, y con pasivos asociados por importe de 456 miles de euros (157 miles en el
ejercicio 2022). El precio de venta de dichos activos ha ascendido a 3.950 miles de euros (5.366 miles
de euros en el ejercicio 2022), originando un desembolso adicional a las sociedades de
reafianzamiento de 272 miles de euros (617 miles de euros en el gjercicio 2022} y una adicién de
fallidos de 531 miles de euros (373 miles de euros en el ejercicio 2022).
Las bajas restantes registradas durante el ejercicio 2023 y 2022 se corresponden con reducciones en
el valor de coste y provision debido a la actualizacion de valor de las tasaciones y provisiones
correspondiente al inmovilizado adquirido en pago de deudas. Los inmuebles en pago de deuda en
propiedad de la Sociedad son mayoritariamente inmuebles de uso industrial.
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Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad tiene activos adjudicados con un valor bruto contable de 1.460
miles de euros (1.607 miles de euros al 31 de diciembre de 2022} para los cuales tiene pasivos
registrados con CERSA y la Administracién de la Comunidad Auténoma del Pais Vasco por importe de
967 miles de euros {1.062 miles de eurcs al 31 de diciembre de 2022 - Notas 3.b y 5.e).

Asimismo, la Sociedad tiene registrado el derecho sobre dichos inmuebles, neto de los derechos de
los reafianzadores, como un ingreso fuiuro periodificado y clasificado en el epigrafe “Pasivos
vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta” por importe total de 493 miles de euros
{545 miles de euros en 2022).

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad tiene activos adjudicados por un importe de
16.039 miles de euros (17.302 miles de eurcs en 2022), que estan cubiertos por los contratos de
reafianzamiento en vigor en aproximadamente un 67% (67% en 2022} (Nota 5.e) y para los que se han
registrado correcciones de valor por deterioro por importe de 787 miles de euros {(1.035 miles de euros
en 2022).

El valor razonable de los Activos no corrientes mantenidos para la venta, que se encuentran localizados
en territorio nacional, se ha estimado, teniendo en cuenta la recuperabilidad esperada, aplicandose los
parametros recogidos en la Seccién V del Anexo 9 de |la Circular 4/2017 de Banco de Espafa, asi
como las modificaciones que la Circular 6/2021 del Banco de Espafia introduce en el mencionado
anejo, en funcion de la tipologia del bien adjudicado. Asimismo, en la determinacion del citado valor,
se ha tenido en consideracion como un input adicional las tasaciones realizadas por Sociedades de
tasacion inscritas en el Registro de Banco de Espafia.

La Sociedad ha utilizado, en todos los casos, los servicios de sociedades y agencias de tasacion
inscritas en el Registro Especial de Sociedades de Tasacidén del Banco de Espafia. Las valoraciones
se llevan a cabo segun los criterios establecidos en la Orden ECO/8056/2003 sobre normas de
valoracion de bienes inmuebles y determinados derechos para ciertas finalidades financieras.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad tiene arrendados, en regimen de arrendamiento
operativo, varios inmuebles clasificados como “Activos no corrientes mantenidos para la venta”, con
un valor bruto de 11.553 y 9.912 miles de euros, respectivamente. La provision asociada a estos activos
en los ejercicios 2023 y 2022 es de 460 y 548 miles de euros, estimada de acuerdo con |as normas
establecidas por Banco de Espaiia

Los ingresos netos derivados de rentas provenientes de los arrendamientos de la Entidad durante los
gjercicios 2023 y 2022 ascendieron a 766 miles de euros y 546 miles de euros, aproximada y
respectivamente.

Cuando se trata de arrendamientos de locales comerciales o similares los contratos tienen un
vencimiento definido cuya duracidn se establece en cada caso.
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El movimiento habido durante los ejercicios 2023 y 2022 en las diferentes cuentas de este epigrafe ha

sido el siguiente:

Miles de Euros

Saldo a Entradas o | Salidas, Bajas o | Saldo a
2023 01.01.2023 | Dotaciones Reducciones | 31.12.2023
Coste:
Terrenos 639 - - 639
Construcciones 5.054 55 - 5.109
Otras instalaciones, utiliaje y mobiliario 2.725 29 (39) 2.715
| Otro inmovilizado 527 6 (113 522 |
Total coste 8.945 | 90 (50) | 8.985
Amortizacién acumulada:
Construcciones (3.161) (143) - (3.304)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (2.443) (96) 39 (2.499)
_Otro inmovilizado (531) | {113 34 {509}
Total amortizacién acumulada (6.135) (251) 73 (6.312)
Total inmoviliz. materiales netas 2.810 (161} 23 2.673
_ Miles de Euros P '
Saldo a Entradas o | Salidas, Bajaso | Saldo a
2022 01.01.2022 Dotaciones Reducciones | 31.12.2022
Coste:
Terrenos 639 - - 639
Construcciones 4 968 86 - 5.054
Otras instalaciones, utiliaje y mobiliario 2.687 46 (8) 2.725
 Otro inmovilizado 515 12 - 527
‘Total coste 8.809 144 i8) 8.945
Amortizacion acumulada:
Construcciones (3.021) (140) - (3.181)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (2.361) (90) 8 (2.443)
Otro inmovilizado 1 (515) | (16) - (531) |
| Total amortizacion acumulada .| (5.897) (246) | 8  (6.135)
Total inmoviliz. materiales netas = 2.912 | (102) | 2.810

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el valor neto contable del inmovilizado material se encontraba
cubierto por las correspondientes polizas de seguro. A dichas fechas hay bienes totalmente
amortizados y en uso por un valor de 2.566 y 2.574 miles de euros, respectivamente, que
corresponden, principalmente, a instalaciones, equipos informaticos y mobiliario.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no se han producido bajas de activos que hayan supuesto pérdidas.
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9, Inmovilizado intangible

(Miles de Euros)

E! movimiento habido durante los ejercicios 2023 y 2022 en las cuentas de este epigrafe ha sido el

siguiente:
| ‘Miles de Euros
Saldo a Entradas o Saldo a Entradas o Saldo a

31.12.2021  Dotacicnes | 31.12.2022 | Dotaciones | 31.12.2023
Coste-
Aplicaciones informaticas 5.797 273 6.070 174 6.244
Otros 103 103 = 103
Total coste 5.800 273 6.173 174 6.347 |
Amortizacién acumulada:
Amortizacion acumulada 15.611) (164) 15.775) (204) (5.979)
Total inmoviliz. inmateriales netas | 289 | 109 | 398 | (30} 368

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, hay elementos totalmente amortizados y en uso por un valor de

5.644 y 5.532 miles de euros, respectivamente.

10.

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

A continuacion, desglosamos los importes del epigrafe “Acreedores varios” al 31 de diciembre de 2023

y 2022:

Miles de Euros

2023 2022
Acreedores por prestacion de servicios 200 219
Socios por participaciones sociales pendientes de reembaolso 50 3
Socios capital pendiente de suscribir 423 535
Facturas pendientes de recibir 72 79
Anticipo de clientes 38 75
Hacienda Publica acreedora por Impueste sobre la Renta de las Personas Fisicas 140 130
Hacienda Publica acreedora por IVA 82 188
Organismos de la Seguridad Social acreedores 131 -
Acreedores por avales técnicos reclamados 258 244
Subvenciones pendientes devolucidn 20 271
| Otros acreedores - 83 215
Total 1.497 | 1.987
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11. Fondo de provisiones técnicas
a) Fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunto de operaciones

El movimiento del Fondo de provisiones técnicas para los ejercicios 2023 y 2022 ha sido el siguiente:

| Saldo al Saldoal |
2023 01.01.2023 | Adiciones | Retiros Otros | 31.12.2023

Fondo dotado por la Sociedad 51.973 I 12.357 - (5.308) 59.022

Fondo Prov. Técnicas aplicado
- Prov. socios dudosos (Nota 5.a) (8.104) (6.871) 1.023 6.739 (7.213)
- Prov. por inmovilizado en pago de

deudas (Nota 7) {1.035) (229) 477 - (787)

- Prov. avales y garantias (Nota 14) (30.496) (9.162) 6.325 - (33.333)
- Prov. Comisiones dudosas 1829) 12211 180 20 (840) |
(40.464) ]_ {16.483) 8.015 6.759 (42.173) |

Total Fondo provisiones técnicas. Cobertura

del conjunto de operaciones 11.509 | {4.126) 8.015 1.451 16.848

El movimiento del epigrafe “Fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunte de operaciones” se

registra en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta en el epigrafe “Dotaciones al fondo de
provisiones técnicas. Cobertura del conjunto de operaciones (neto)”.

Saldo al | Saldo al
2022 01.01.2022 | Adiciones  Retiros Otros | 31.12.2022
|
Fondo dotado por la Sociedad 48.995 6.791 - (3.813) 51.973
Fonda Prov. Técnicas aplicado
- Prov. socios dudosos (Nota 5.a) (10.073) (4.471) 1.318 5122 (8.104)
- Prov. por inmovilizado en pago de
deudas (Nota 7) {1.305) - (157 427 - (1.035)
- Prov. avales y garantias (Nota 14) (24.322) (11.863) 5.489 - (30.496)
- Prov. Comisiones dudosas (1.060} (138} 142 227 (829 |
j' (36.760) | (16.429) 7.376 5.349 (40.464)
Total Fondo provisiones técnicas. Cobertura
| del conjunto de operaciones 12.235 9.638) 7.376 1.536 | 11.509

En 2023, los Administradores de la Sociedad, acogiéndose a Ia posibilidad establecida en la Ley
1/1994, han dotado el resultado del ejercicio 2023, 12.357 miles de euros (6.774 miles de euros en
2021} al incremento def Fondo de Provisiones Técnicas.
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b} Fondo de Provisiones Técnicas. Aportaciones de terceros

El movimiento del Fondo de provisiones técnicas para los ejercicios 2023 y 2022 ha sido el siguiente:

Saldo a Entradas o Saldoa Entradas o Saldo a
31.12.2021 retiros 31.12.2022 retiros | 31.12.2023
Aportaciones no reintegrables | 45.052 | 1.136 | 46,187 1.344 47.531
Total Fondo de Provisicnes Técnicas. | I
Aportaciones de terceros 45.052 1.135 46.187 1.344 | 47.531

La Sociedad registra en este epigrafe del balance adjunto las aportaciones no reintegrables de terceros
recibidas.

En 2023 se incluyen como aportaciones no reintegrables al Fondo de Provisiones Técnicas de la
Sociedad, 800 miles de euros de la Administracion de la Comunidad Auténoma de Euskadi en base al
convenio de referzamiento del Fondo de Provisiones Técnicas firmado en el ejercicio para reforzar la
solvencia de Elkargi, S.G.R. (800 miles de euros a 31 de diciembre de 2022) (Nota 5.¢)

12. Fondos propios
a) Capital

El capital de las Sociedades de Garantia Reciproca esta compuesto por €l capital suscrito, el capital
no exigido y el capital reembolsable a la vista.

El capital suscrito de la Sociedad, integrado por |las aportaciones de los Socios, s variable enfre una
cifra minima fijada en los Estatutos y el triple de la misma, y esta dividido en participaciones sociales
de igual valor nominal. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el capital social minimeo escriturado v fijado
en los Estatutes era de 50.000 miles de euros en ambos ejercicios (Nota 1.¢).

Al cierre del ejercicio 2023 el capital suscrito se componia de 958.927 participaciones sociales de
120,20 euros cada una (Nota 1.¢) (935.573 participaciones sociales de 120,20 euros cada una al cierre
de 2022). De estas participaciones 206.696 correspondian a socios protectores (210.285 en 2022).
Segun la normativa en vigor, los socios protectores no pueden recibir garantias de la Sociedad.
Asimismo, independientemente de que la participacion de un socio protector pueda ser superior al 5%,
ningun socio puede tener derecho a voto superior al 5%.

De acuerdo con los Estatutos de la Sociedad, las participaciones sociales exigidas para obtener una
garantia financiera de la Sociedad deberan estar totalmente desembolsadas cuando la garantia sea
concedida.

De acuerdo con los Estatutos y la Ley 1/1994, los socios participes sélo podran separarse una vez
hayan cancelado las cperaciones en vigor y, en ningtn caso, el imperte del capital reembelsado podra
exceder del valor real de las participaciones sociales aportadas con el limite de su valor nominal.
Asimismo, los socios responderan con el importe reembolsado y durante cinco afios, de las deudas
contraidas por la Sociedad con anterioridad a la fecha del reembolso, en caso de que el patrimonio
social sea insuficiente para hacer frente a las mismas {(Nota 1). El capital social reembolsable que
continiia respondiendo de |a actividad es de 22.378 miles de euros al 31 de diciembre de 2023 (22.542
miles al 31 de diciembre de 2022). La distribucion por afios en los que se efectud el reembolsc es la
siguiente:

Folio N? 0060



MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
{Miles de Euros)

Miles de Euros
Afio 2023 2022
2018 - 4153
2019 5.211 5211
2021 5.249 5.249
2022 3.941 3.941
2023 3.988 3.988

| 2024 3.989 -|
22.378 22.542

Durante los ejercicios 2023 y 2022 el capital suscrito de la Sociedad ha tenido el siguiente movimiento:

Miles de
- Capital Suscrito Euros
| Saldo al 31 de diciembre de 2021 105.896
Mas - Suscripciones de socios 12.911
Menos- Reduccidn de capital (6.351) |
Saldo al 31 de diciembre de 2022 112.456
Mas - Suscripciones de socios 8.708
! Menos- Reduccitn de capital 15.901) |
| Saldo al 31 DE DICIEMBRE DE 2023 115.263

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la composicion del capital social era la siguiente:

2023 2022 |
Capital Capital
Capital Pendiente de Capital Pendiente de
_ Suscrito Desembolso Suscrito | Desembolso
Socios protectores n 24.845 218 25.276 218 l
Socios participes 90.418 1.049 | 87.180 | 1.053 |
Avalados 53.404 3 51.839 2
Sin operaciones en vigor 14.351 1.046 13.976 1.048
Dudosos 22.663 - 21.365 | 3
1156.263 1.267 112.456 1.271
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La relacién de todos los socios protectores, junto con el importe del capital suscrito y el pendiente de desembolso

al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

2023 (euros) 2022 [euros)
Capital Capital
Capital | Pendiente de Capital Pendiente de
Socio B Suscrito | Desembolso | Suscrito | Desembolso
Adegi 120.200 90.150 120.200 90.150
Asociacion empresarial ASLE 581.287 1.803 581.287 1.803
Ascobi-Bieba 841 - 841 -
|Asociaci6n de Artes Graficas de Bizkaia 961 721 961 721
Asociacién de Constructores de Gipuzkoa 2.885 2.163 2.885 2163
Asociacién de Empresarios de Ermua 2.404 1.803 2.404 1.803
Asociacidon de Empresas del Duranguesado 481 361 481 361
Asociacién de Empresarios de Automocion de Alava 1.082 811 1.082 811
Asociacion de Empresarios de Automocion de Gipuzkoa-AEGA 961 721 961 721
Asociacion Guipuzcoana de Excavadores 481 361 481 361
Asociacién Progresc de la Direccién 481 361 481 361
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 300.500 - 300.500 -
Banco de Sabadell, S.A. 300.500 - 300.500 -
Banco Santander, S.A. 699.444 - 699.444 u
Bankoa, S.A. - - - -
Laboral Kutxa 775.290 - 775.290 -
Camara de Comercio e Industria de Alava 6.731 721 8.731 721
Céamara de Comercio, Industria y Navegacion de Bilbao 12.020 9.015 12.020 9.015
Céamara de Comercio, Industria y Navegacion de Gipuzkoa 2.885 - 2.885 -
Confederacién Empresarial de Bizkaia - CEBEK 12.020 9.015 12.020 9.015
Diputacién Foral de Alava 265522 357 265522 357
| Diputacion Foral de Gipuzkoa 480.559 - 480.559 -
Diputacién Foral de Bizkaia 504.840 - 504.840 -
Instituto Vasco de Finanzas 6.457.384 - 6.457.264 -
Eusko Jaurlaritza - Gobierno Vasco - . T -
Federacién Vizcaina de Empresas del Metal 60.100 45,075 60.100 45,075
Federacién Vizcaina de Empresarios de Automocion 481 361 481 361
Gulitrans 481 361 481 361
Kutxahank, S.A. 1.538.560 - 1.538.560 -
MCC Inversiones, Sdad. Prom. Empr., S.Coop. (Nota 14) 837.554 - 837.554 -
S.A. de Promocidn y Desarrollo "Talde" 481 361 481 361
SEA Empresarios Alaveses 47.118 35.339 47.118 35.339
Tecnivas Consulting, S.A. 481 361 481 361
Unién de Empresarios de la Construccién de Alava 24.040 18.030 24.040 18.030
Asociacion Vasca de Autdnomos - Euskal Autonomoren Elkartea 3.005 - 3.005 -
Ayuntamiento de Madrid 7.348.985 - 7.501.922
Euskadiko Kooperatiben Konfederazioa-Konfekoop - Confederacion
de Coops. De Euskadi 2.885.401 - 2.928.312 -
Consejo Superior de Cooperativas de Euskadi 261.675 - 275.378 -
Coop 57, S.CC.LC 59.980 - 59.980 -
'Cooperativa Ganadera de Caspe, S.Coop.L 59.980 - 59,980 -
Fundagié Seira 100.006 - 259.993 -
Fundacién C lturriaga y M Daficbeitia 54.81 - 54.811 -
Hazilur Enpresen Sustapena, S.A. 59.980 58.980
Proyectos Ner Servicios, 8.Coop. - 59.980 -
Caja Rural de Navarra S-Coop. De Crédito 200.013 200.013 -
Abanca Corporacién Bancaria, S.A. 24.040 24.040
Caixabank, S.A. 749.928 | 749.928 -
24.844.859 218,251 25.276.257 218.261

De acuerdo a la Orden EHA/327/2009 de 26 de mayo de 2009, scbre normas especiales para la
elaboracion, documentacion y presentacion de la informacion contable de las sociedades de garantia
reciproca del Ministerio de Economia y Hacienda el capital sera el mayor de:
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a.  Capital social minimo fijado en los estatutos, 50.000 miles de euros al 31 de diciembre de 2023
y 2022 en ambos ejercicios (Nota 1.c).

b. Importe de requerimientos minimos de recursos propios calculados conforme a la normativa de

solvencia aplicable a estas sociedades que no esté cubierto con otros elementos computables
COMQ recursos propios.

La Sociedad procede a reclasificar en el epigrafe del balance adjunto “Capital reembolsable a la vista”,

el importe de capital que no se puede registrar en el patrimonio neto de acuerdo a lo especificado
anteriormente.

En consecuencia, al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad ha registrado un capital de 50.000
miles de euros en ambos ejercicios, abonando al epigrafe del balance adjunto “Capital reembolsable
ala vista” de 2023 y 2022, 63.996 y 61.185 miles de euros, respectivamente.

b) Reservasy resultados

La composicion de las reservas al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la siguiente (Nota 2.b):

Miles de euros ‘

! | 2023 2022
Reserva Legal 447 447
Actualizacion Norma Foral 11/1996 (Nota 3.b) 378 378
Otras reservas voluntarias 138 138
Reservas de fusién . (361} (361)

| I 602 | 602 |

Actualizacion Norma Foral 11/1996

Este saldo podra destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos,
a la ampliacion del capital social o a reservas no distribuibles, en cuanto al saido de la cuenta pendiente

de aplicacion.
Otfras reservas

El régimen juridico de las Sociedades de Garantia Reciproca establece lo siguiente:

a) Reserva legal

La Sociedad detraera, como minimo, un 50% de los beneficios que obtenga en cada ejercicio,
una vez deducido el Impuesto sobre Sociedades, hasta constituir un fondo de reserva legal que
alcance un valor igual al triple de la cifra minima del capital social. De esta reserva solo se podra
disponer para cubrir, en su caso, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias, debiendo
reponer la reserva cuando descienda del indicado nivel.
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Reparto de beneficios

Una vez realizada la detraccion mencionada en el parrafo anterior y de acuerdo con lo que
dispongan los Estatutos, se podré distribuir beneficios a los socios en proporcion al capital que
hayan desembolsado. En la medida que |o permitan los excedentes existentes y las reservas de
libre disposicion, podra atribuirse a los socios un beneficio equivalente, como maximo, al interés
legal mas dos puntos. No obstante, a fin de reforzar la solvencia de la Sociedad, no podran
distribuirse beneficios entre los socios hasta que la suma de la reserva legal y las reservas de
libre disposicién no alcancen un valor igual al doble de la cifra minima de capital social. Los
beneficios sobrantes de las operaciones anteriores deberan destinarse a la dotacion de reservas
de libre disposicion.

Ingresos y gastos

Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios por mercados geograficos correspondientes a
la actividad ordinaria de la Sociedad en 2023 y 2022, es como sigue:

_ Miles de Euros

Mercado Geografico 2023 | 2022
Gipuzkoa 6.130 6.305
| Bizkaia 5.513 | 5.310
Alava 3.518 3.234
Navarra 2.286 1.949
Madrid 755 | 376
18.202 17.174

Asimismo, la distribucién de dicha cifra de negocios por tipe de operaciones es:

b)

Tipo de operaciones 2023 | 2022
Avales financieros 15.320 14.835
de fos cuales Covid-19 4.804 6.062
Avales técnicos 1.504 1.453
Consultoria y servicios financieros 1.346 819
Otros 32 67 |
18.202 17.174 |

Gastos de personal

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de 2023 y 2022 adjunta es el siguiente:

Miles de Euros
, 2023 | 2022
Sueldos, salarios y asimilados 4.096 3.688
Seguridad Social a cargo de la empresa 1.444 1.297
Otros gastos sociales 360 394
5.200 5.379
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La distribucidn, por categorias, de la plantilla media empleada durante el ejercicio 2023 y 2022 es la
siguiente:

N° _ Sexo
2023 Empleados | Hombres Mujeres
Licenciados 70 | 41 29
Administrativos [ 21| 2 19
' J o1 | 43| 48
N°® Sexo
2022 Empleados Hombres Mujeres

Licenciados 67 | 39 28

Administrativos 22| 2| 20|
| - 89 4, 48]

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la plantilla estaba conformada por 93 y 92 personas,
respectivamente.

Del total de la plantilla a 31 de diciembre de 2023 y 2022, ningdn empleado tenia reconocido algun
grado de discapacidad mayor o igual al 33%.

c) Otros gastos de explotacion

El detalle de otros gastos de explotacion de la Sociedad correspondientes a los ejercicios 2023 y 2022
es el siguiente:

Miles de Euros

I 2023 2022
Alguileres 81 39
Reparacion y conservacion 345 305
Gastos reclamacién saldos dudosos 41 67
Servicios de expertos independientes 467 340
Seqguros 54 45
Material oficina 25 34
Informes verificaciones y garantias 153 192
Gastos relacionados con Activos no corrientes en venta 434 538
Prensa y publicidad 226 143
Otros 1.008 | 1.032
Total Otros gastos de explotacién 2.834 2.735

Incluidos en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de |a cuenta de perdidas y ganancias adjunta se
recoge el importe de los honorarios por los servicios de auditoria de los ejercicios 2023 y 2022 de la
Seciedad. Los honorarios devengados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios
de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y elaboracién de informes obligatorios requeridos
por organismos reguladores de la Sociedad han ascendido a 65 miles de euros (65 miles de euros en
el gjercicio 2022). Asimismo, durante el ejercicio 2023 los honorarios por otros servicios prestados por

otras empresas pertenecientes a la misma red que la sociedad auditora han ascendide a 7 miles de
euros (0 miles de euros en el gjercicio 2022).
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d) Ingresos financieros

El detalle de los ingresos financieros de la Sociedad cerrespondientes a los ejercicios 2023 y 2022 es

14. Avales y garantias

el siguiente:
Miles de Euros
2023 2022
Dividendos 49 107
De participaciones en instrumentos de patrimonio 49 107
Intereses de valores representativos de deuda 4,169 1.134
Intereses de cuentas corrientes (Nota 4) 46 -
| Ingresos por intereses de demora . 396 365
De valores negociables y otros instrumentos financieros 4.611 1.499
Total Ingresos financieros 4.660 1.606 |

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la composicion y movimiento de los avales en vigor concedidos por
la Sociedad, era la siguiente:

Miles de Euros
2023 31.12.2022 | Formaliz. Cancelac. 31.12.2023
Avales Financieros 1.528.249 293.293 (370.524) 1.451.018
Avales Técnicos 197.782 | 129.198 189.120) 237.860
1.726.031 | 422491 | = (459.644) 1.688.878
Miles de Euros
2022 31.12.2021 |  Formaliz. Cancelac. 31.12.2022
Avales Financieros 1.493.112 333.747 {298.610) 1.528.249
Avales Tecnicos 168.613 | 121.547 (92.378) 197.782
1.661.725 455.284 [390.988) 1.726.031

E| detalle y movimiento durante 2023 y 2022 de los avales de la Sociedad, clasificados en funcién del
beneficiario del aval, es el siguiente:

Miles de Euros
I

. 2023 ~31.12.2022 Formaliz. |  Cancelac. 31.12.2023
Entidades de crédito 1.405.872 253621 {292.062) 1.367.231
Administraciones publicas 167.077 108.630 {41.129) 234.578
Otros beneficiarios 153.282 60.240 126.453) 87.069 |

| 1.726.031 422.491 459.644) 1.688.878
Miles dg Euros
2022 31.12.2021 Formaliz. | Cancelac. 31.12.2022
Entidades de crédito 1.387.677 | 271.350 (253.355) 1.405.672 |
Administraciones publicas 162.578 76.665 (72.166) 167.077
Otros beneficiarios 111.470 | 107.279 165.467) | 153.282
1.661.725 l 455.294 (390.988) 1.726.031
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Del total del riesgo vivo al 31 de diciembre de 2023, 4.673 miles de euros (1.782 miles de euros al 31
de diciembre de 2022) corresponden a retrasos, de los cuales 3.215 miles de euros (1.576 miles de
euros al 31 de diciembre de 2022) pertenecen a socios sin ninguna operacién en mora al no haber
hecho frente aln la Sociedad a ningun pago por la garantia otorgada al beneficiario del aval.

Del importe considerado como dudoso al 31 de diciembre de 2023, 151.912 miles de euros (155.079
miles de euros al 31 de diciembre de 2022) corresponden a avales financieros, y el resto a técnicos.
De estos importes, y de acuerdo con los Convenios vigentes, se encuentra reavalado un total de
107.571 miles de euros (106.877 miles de euros al 31 de diciembre de 2022), aproximadamente.

La provision constituida para cubrir el saldo en vigor de dichos avales es, al 31 de diciembre de 2023,
de 33.333 miles de euros (30.496 miles de euros al 31 de diciembre de 2022). Asimismo, a 31 de
diciembre de 2023 |a valoracién de las comisiones por avales dudosos asciende a 7.283 miles de euros
(7.422 miles de euros al 31 de diciembre de 2022).

Ver detalle del movimiento a continuacion:

Miles de euros |
2023 2022

Saldo al inicio del ejercicio - pasivo 30.496 24.322
Dotaciones del ejercicio con cargo a resultados 9.162 11.663
Exceso de provisiones (6.325) 15.489)
Saldo al cierre del ejercicio (Nota 11.a) _33.333 30.496
Reclasificacion pasivo por aval a prov. por aval (Nota.5.a) | 7.283 7.422
Saldo al cierre del ejercicio prov. por avales i 40616  37.918|

Los "Riesgos en Vigor" se muestran por el saldo del riesgo vivo al 31 de diciembre de 2023, una vez
deducidos los vencimientos ya atendidos por los prestatarios o en su caso, por la Sociedad como
avalista de los mismos. Por otra parte, el acumulado de operaciones fallidas por avales desde el inicio
de la actividad de la Sociedad ha ascendido al 31 de diciembre de 2023 y 2022 a 79.636 y 73.771
miles de euros, respectivamente (Nota 5.d) (231.246 y 214.530 miles de euros, respectivamente, sin
considerar la cobertura efectiva de CERSA y la Administracion de la Comunidad Auténoma del Pais
Vasco). El importe total de avales formalizados desde la constitucion de la Sociedad ha ascendido a
9.496 y 9.075 millones de euros al 31 de diciembre de 2023 y 2022, respectivamente.

El Consejo de Administracion de la Sociedad tiene fijadas cifras maximas de riesgo en vigor que puede

tener un mismo socio a una fecha dada. Al 31 de diciembre de 2023 ningn aval concedido superaba
los limites maximos establecidos.

Asimismo, del riesgo en vigor al 31 de diciembre 2023 la Sociedad tiene reavalado un importe de
1.077.439 miles de euros (1.131.168 miles de euros en 2022), aproximadamente, de acuerdo con los

contratos firmados con CERSA, la Administracion de la Comunidad Auténoma del Pais Vasco y
SODENA.
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15. Situacioén fiscal

La Sociedad tributa en el ejercicio 2023 de conformidad con lo previsto en la Norma Foral 2/2014, de
17 de enero, del Impuesto sobre Sociedades, del Territorio Histérico de Gipuzkoa que establece un
tipo general de gravamen del 19% para las Sociedades de Garantia Reciproca.

a) Congciliacion entre el resultado contable y hase imponible

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades, asi

como el detalle del caiculo del Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los ejercicios 2023 y
2022 se presenta a continuacion:

Miles de euros

2023 2022

Resultado antes de impuestos y dotaciones al
Fondo de Provisiones Técnicas (Nota 11) 12.425 6.774
Utilizaciones de Fondo de Provisionas Técnicas (7.308) (7.516)
Diferencias Permanentes (4.023) 16

: Deducciones Bases Negativas anteriores {547) -

| Base imponible fiscal 547 (726)

| Cuota integra 19% 104 | -
Deduccicnes varias 36
Cuota sfectiva / Impuesto sobre beneficios 68 - |
Retenciones y pagos a cuenta 247 192
Cuota a (pagar) / devolver 179 192 |

Las dotaciones al Fondo de Provisiones Techicas se deduciran de la base imponible del impuesto.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 22.4 de la NFA 2/2014, de 17 de enero, en el caso de
entidades financieras, y en base a lo establecido por la normativa de Banco de Espafia al respecto,
son deducibles las pérdidas por deterioro de los créditos derivados de las posibles insolvencias de los
deudores. Al cierre de los gjercicios 2023 y 2022, las dotaciones realizadas al Fondo de Provisiones
Técnicas con cargo a la cuenta de resultados, han sido consideradas integramente fiscalmente
deducibles.

Asimismo, son deducibles en un 75% las dotaciones al Fondo de Provisiones Técnicas realizadas con
cargo a la cuenta de resultados cuando tales dotaciones excedan de la cuantia minima obligatoria a la
gue se refiere el articulo 9 de la ley de Sociedades de Garantia reciproca.

Al cierre del gjercicio 2023 la Sociedad tiene bases imponibles negativas no activadas pendientes de
compensar de ejercicios anteriores que detallamos a continuacion:
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Miles de Euros |

2023 2022 |
Bases imponibles negativas generadas en 2011 880 1.427
Bases imponibles negativas generadas en 2012 7.162 7.162
Bases imponibles negativas generadas en 2013 9.669 9.669
Bases imponibles negativas generadas en 2014 1.222 1.222
Bases imponibles negativas generadas en 2015 1.621 1.621
Bases imponibles negativas generadas en 2018 2.990 2.990
Bases imponibles negativas generadas en 2017 16 15
Bases imponibles negativas generadas en 2018 3.303 3.303
Bases imponibles negativas generadas en 2022 726 726
Total bages imponibles negativas | 27.588| = 28135

Elimporte de las bases imponibles negativas pendientes de aplicacién aportadas por Oinarri, Sociedad

de Garantia para la Economia Social, $.G.R. en la combinacion de negocios ascendian a 6.638 mites
de euros.

Asimismo, al cierre del ejercicio 2023 la Sociedad tiene deducciones no activadas pendientes de
aplicacion que detallamos a continuacion:

o | 2023 s | 2022 e | LT
_ euros) | euros)
2010 8 44| Con limite
2011 61 61 Con limite
2012 51 51 Con limite
2013 47 47| Con limite
2014 53 53| Con limite
2015 67 67 Con limite
2016 40 40| Con limite
2017 4 4 Con limite
2018 59 58 Con limite
2018 o6 96| Con limite
2020 - - Con limite
2021 - - Con limite
2022 42 42| Con limite
2023 -1 -|__Con limite
| 528 564 |

Los Administradores estiman que actualmente no se dan ias condiciones para la activacion de créditos
fiscales.
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b} Activos y pasivos por impuesto diferido

El detalle de este epigrafe como consecuencia de la valoracion a valor razonable de la cartera
disponible para la venta durante ios ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente:

Miles de euros

2023 2022
Por minusvalias en activos financieros a valor razonable |
con cambios en patrimonio neto 735 1.497
Total activos por impuesto diferido 735 1.497
Por plusvalias en activos financieros a valor razonable
con cambios en patrimonio neto (488) | {103)
Total pasivos por impuesto diferido {488} | (103}

c) Administraciones publicas

De acuerdo con la Norma Foral del Impuesto sobre el Valor Afiadido, las operaciones de aval que
realiza la Sociedad gozan de exencion fiscal, Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 |a Sociedad registra
la cuenta a cobrar de la Hacienda Publica en concepto de IVA en el epigrafe “Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar - Otros créditos con Administraciones Publicas”, por importe de 0 y 136 miles
de euros, respectivamente (Nota 5.¢).

Asimismo, al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad tiene registrados 82 miles de euros en concepto de
Hacienda Publica Acreedora por IVA, dentro del epigrafe "Acreedores comerciales y ofras cuentas a
pagar — Acreedores varios” (142 miles de euros a 31 de diciembre de 2022).

d) Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liguidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad tiene abiertos a inspeccidn los ejercicios 2019 y siguientes en
relacion con el Impuesto sobre Sociedades y los Gltimos cuatro gjercicios para los demas impuestos
que le son de aplicacién.

Debido a que las normas fiscales aplicadas por la Sociedad pueden ser objeto de diferentes
interpretaciones y controversias por parte de las autoridades fiscales, podrian existir para los afios
abiertos a inspeccién determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no son susceptibles
de cuantificacién objetiva. Sin embargo, en opinién de los Administradores, la probabilidad de que
dichos pasivos contingentes se materialicen es remota y, en cualquier caso, no tendrian un efecto
significativo sobre las cuentas anuales de la Sociedad consideradas en su conjunto.

La legislacion aplicable para la liquidacion del Impueste sobre Sociedades del gjercicio 2023 es, entre
otras, la correspondiente a la Norma Foral 2/2014, de 17 de enero, del Impuesto sobre Sociedades,
del Territorio Histérico de Gipuzkoa, la cual se encuentira vigente.

L.os Administradores de la Sociedad han realizado los calculos de los importes asociades con este
impuesto para el ejercicio 2023 y aquellos abiertos a inspeccion de acuerdo con la normativa foral en
vigor al cierre de cada ejercicio, por considerar que de la resolucion final de las diversas actuaciones
judiciales y los recursos planteados al respecto no se derivara un impacto significativo sobre las
cuentas anuales tomadas en su conjunto.
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16. Informacion sobre los Miembros del Consejo de Administracion y la Alta direccién
a)  Retribucién y otras prestaciones al Consejo de Administracién

Durante los ejercicios 2023 y 2022, la totalidad de los importes devengados en concepto de gastos de
desplazamiento, dietas, primas de asistencia, seguros, sueldos y otras por el conjunto de los miembros
del Consejo de Administracion han representado un 0,06 por mil y 0,06 por mil, en ambos ejercicios,
de la cifra de avales en vigor, de los cuales 0,01 y 0,05 por mil son en concepto de primas de seguro
y gastos de desplazamiento, respectivamente (0,01 por mil y 0,05 por mil en el ejercicio 2022). Al 31
de diciembre 2023 no existen concedidos, por parte de la Sociedad, anticipos, préstamos ni cualquier
otro tipo de retribucién adicional, a los miembros actuales o pasados del Consejo de Administracion.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Consejo de Administracion de la Sociedad esta compuesto por:

2023 2022
_Total | Hombres | Mujeres | Total | Hombres | Mujeres
16 | 8 8 17 9 8

b)  Retribucion y otras prestaciones a la Alta Direccion

Las retribuciones devengadas durante los ejercicios 2023 y 2022 por los miembros de la estructura de
direccion de la Sociedad, no administradores, compuesta por 11 y 12 personas, respectivamente, 8
hombres y 3 mujeres en 2023, 8 hombres y 4 mujeres en 2022, por todos los conceptos ha sido
equivalente al 0,8 por mily 0,7 por mil del importe registrado en cuentas de orden en el epigrafe “Riesgo
en vigor por avales y garantias otorgados”, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, respectivamente, todo
ello correspondiente a salarios. No se han concedido anticipos ni créditos ni garantias a este personal
durante los ejercicios 2023 y 2022.

c) Informacién en relacion con situaciones de conflicto de interés por parte de los
Administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, con el fin de
reforzar la transparencia de las sociedades anénimas, los Consejeros de la Sociedad han manifestado
expresamente, que no han incurrido en los supuestos de conflicto de interés relacionados en el articulo
229.1 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, asi como que no les consta que las
personas a ellos vinculadas se hayan encontrado en ninguna de las mencionadas situaciones.

17. Operaciones con Partes vinculadas

La Sociedad tiene firmados determinados convenios de reafianzamiento con varios socios protectores,
entre |os que destacan la Administracion de la Comunidad Auténoma Vasca y la Diputacién Foral de

Gipuzkoa (Nota 5.e), los cuales se encuentran dentro del marco habitual de las Sociedades de Garantia
Reciproca y de la Ley 1/1994.

Asimismo, por el particular régimen juridico de las Sociedades de Garantia Reciproca y de acuerdo
con sus estatutos, los socios participes reciben de la Sociedad garantias personales, por aval o
cualquier otro medio admitido en derecho distinto del seguro de caucién, para las operaciones que

éstos realicen dentro del giro o trafico de sus empresas, asl como el desarrollo de aquellas ofras
actividades que la legislacion vigente en cada momento permita.

Folio N°® 0071



MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
{(Miles de Euros)

Durante los ejercicios de 2023 y 2022, no se han realizado operaciones relevantes con los accionistas
significativos a excepcidn de las mencionadas en las presentes cuentas anuales; las efectuadas se
encuenfran dentro del trafico habitual de la Sociedad y se han llevado a efecto en condiciones de
mercado.

18. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera.
«Deber de informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

De acuerdo con lo establecido en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la gue se modifica la disposicidn adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion
de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad
en las operaciones comerciales, y en relacion a la informacién a incorporar en la memoria de las
cuentas anuales sobre aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales calculado
en base a lo establecido en la Resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas, el detalle del periodo medio de page a proveedores efectuado durante los
ejercicios 2023 y 2022 por la Scciedad es el siguiente:

" Dias

2023 2022
Periodo medio de pago a proveedores 12 14
Ratio de operaciones pagadas 12 14
Ratio de operaciones pendientes de pago 31 30

Importe (miles de euros)

B 2023 I[ 2022
Total pagos realizados 7.122 5.813
Total pagos pendientes 136 2

A 31 de diciembre de 2023 el volumen monetario y nimero de facturas pagadas en un periodo inferior
al maximo establecido en la normativa de morosidad asciende a 8.989 miles de euros y 4.194 facturas,
respectivamente (5.605 miles de euros y 4.119 facturas a 31 de diciembre de 2022). En este sentido
el porcentaje que suponen sobre el total monetario de los pagos a proveedores y sobre el nimero total
de facturas asciende a 98% y 96%, respectivamente (86% y 96%, respectivamente a 31 de diciembre
de 2022).

19. Hechos posteriores

No se han producido hechos relevantes con posterioridad al cierre de ejercicio ademas de los indicados
en los parrafos anteriores que sean susceptibles de informacién en |las presentes cuentas anuales.
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Durante el ejercicio 2023, ELKARGI S.G.R. ha continuado afianzando su transformacién para
convertirse en un referente de servicios corporativos para empresas y emprendedores, habiendo
triplicado la cifra de actividad de los servicios de asesoramiento experto prestados a las pequefas y
medianas empresas.

Desde ELKARGI, queremos acompafiar a las empresas en las distintas etapas de su actividad
productiva para ayudarles a alcanzar sus objetivos. Es por ello que, ademas de la financiacién, la
Sociedad pone a disposicion de las empresas distintas soluciones de asesoramiento con el fin de dar
respuesta a sus necesidades.

El objetivo basico de ELKARGI es llegar al mayor numero de empresas posible (independientemente
de su tamafio y forma juridica) porque, aun siendo importante el volumen de actividad para lograr la
sostenibilidad operativa, la prestacion del mejor servicio a todas las empresas es el eje sobre el que
pivota su razon de ser. Por ello, trabajamos dia a dia por mejorar el valor afiadido aportado a nuestros
socios en el ambito financiero.

Asli, dentro del permanente proceso de actualizacidén en el que nos encontramos inmersos, ELKARGI
ha puesto en marcha este 2023, junto con el Gobierno Vasco, un proyecto de calificacion de
sostenibilidad para pymes "ESG Euskadi” cuyo objetivo es medir desde el punto de vista ASG a las
pequefias y medianas empresas del Pals Vasco.

Para el cumplimiento de su mision, ELKARGI, S.G.R. continda contando can la inestimable cobertura
parcial de sus riesgos por parte de la Compafiia Espafiola de Reafianzamiento, S.A. (CERSA), del
Gobierno Vasco, la Sociedad de Desarrollo de Navarra (SODENA) y ofras entidades publicas, asi como
con la indirecta colaboracién de 1a Union Europea, a través del Fondo Europeo de Inversiones.

1) Situacidén econdémica del entorno

A pesar de la elevada tasa de inflacién, la politica monetaria restrictiva y la inestabilidad gecpalitica, la
evoluciéon de la economia de Euskadi fue, en 2023, ligeramente mejor de io previsto, habiéndose
registrados incrementos positivos en el valor afiadido de todos los sectores econdmicos. Asi, la
economia vasca crecio un 1,8% durante el gjercicio, mejorando la tendencia de desaceleracion del
crecimiento de los ultimos meses, pero continuando muy alejado de los crecimientos registrados los
afos precedentes.

2) Evolucion de la actividad de Elkargi S.G.R, a lo largo del ejercicio 2023

ELKARGI, S.G.R. continga posicionandose como un referente indispensable para las empresas de su
ambito de actuacion.

a. Evolucion de las formalizaciones de aval

Durante el 2023, ELKARGI ha financiado 3.460 operaciones por mas de 422 millones de euros y ha
cerrado el ejercicio superando los objetivos del Plan Estratégico un afio antes de lo previsto.

Del total de los 422 millones de euros financiados, 209 millones de euros (el 49,30%) han ido dirigidos
a proyectos de inversidn y el resto de la financiacién, ha ido destinada a atender necesidades de
circulante con casi 85 millones de euros (20,1%) asi como al otorgamiento de avales técnicos para el
cumplimiento de contratos ante terceros (30,6%).

Por sectores, las compafilas méas beneficiadas por la financiacion de ELKARGI han sido las del sector
industrial, con 180 millones de euros, seguidas por las empresas del sector terciario para las que la
entidad ha otorgado mas de 160 millones de euros y las compaiiias del sector construccién, financiadas
con mas de 35 millones de euros.
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Cabe sefialar que, durante 2023, ELKARGI ha reforzado la actividad de FINdustria. Se trata de una
financiacidn alternativa y complementaria al canal bancario a través de la cual ELKARGI ha hecho
llegar a distintas compafiias 20 millones de euros.

b. Evolucion del riesgo vivo

ELKARGI ha cerrado 2023 con 23.047 socios y un riesgo vive de 1.689 millones de euros. Se trata de
una cifra destacada en un contexto en el que las empresas contindan diversificando sus fuentes de

financiacién ante el incremento de los tipos y el consecuente encarecimiento de la financiacion
bancaria.

c. Expectativas para el ejercicio siguiente y ejercicios futuros

En 2024 la Sociedad prevé alcanzar un volumen de formalizaciones de 400 millones de euros,
manteniendo el equilibrio en la cuenta de resultados, asi como las estructuras de recursos propios y
de inversiones (aplicando politicas de prudencia, priorizando la seguridad y la liquidez sobre la
rentabilidad de las mismas), conforme se establece en la normativa legal actualmente vigente. En
cualquier caso, la Sociedad confia en incrementar su ratio de eficiencia y colaborar con todo el tejido
empresarial que requiera de sus servicios ampliando los productos y servicios ofrecidos dentro del
ambito financiero lo cual colabore en aicanzar los objetivos estratégicos definidos.

a. Gestion de riesgos financieros

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccidn Financiera, la
cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en
los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion, se
indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

- Riesgo de crédito: Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos
equivalentes en entidades financieras de elevado nivel de solvencia.

- Riesgo de liquidez: Con ! fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los COMpromisos

de pago que se derivan de su actividad, la Sociedad mantiene una parte importante de su
cartera de inversién en activos muy liquidos.

- Riesgo de mercado: Tanto |a tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad, estan
expuestas al riesgo de tipo de interés, el cual podria tener un efecto adverso en los
resultados financieros y en los flujos de caja. Por ello, la Sociedad, ademés de cumplir con
los requisitos establecidos por el Real Decreto 2345/1996, de 8 de noviembre, relativos a las
normas de autorizacion administrativa y requisitos de solvencia de las Sociedades de

Garantia Reciproca, sigue una politica de inversion centrada en inversiones de renta fija de
emisores de reconocida solvencia.

3) Operaciones con acciones propias

Nada que resefiar distinto de lo mencionado en la memoria.

4) Investigacidn y desarrollo

Si bien no forma parte especifica de su objeto social, la Sociedad disefia, desarrolla e integra sistemas
de informacion en aquellas areas que considera estratégicas. Adicionalmente y dentro del proyecto de

transformacion, ELKARGI esta impuisando la linea de digitalizacion y se estan valorando distintos
proyectos de machine learning.

5) Riesgos e incertidumbres

No se contemplan riesgos e incertidumbres distintos de los derivados de la situacién econémica de la
actividad bancaria en general.
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6) Informacion Medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos,
provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacion
con el patrimonig, la situacién financiera y los resultados obtenidos durante el ejercicio. Por este motivo
no se incluyen desgloses especificos respecto a informacién de cuestiones medioambientales en el
presente informe de gestion.

7} Periodo medio de pago

El pago medio a proveedores durante el gjercicio 2023 es de 12 dias, por debajo del plazo maximo
legal establecido en la Ley 15/2010 de 6 de julio, por la gue se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, modificada por la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la
gue se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobiernc corporativo. El calculo
del pago medio se ha realizade conforme establecido en dicha ley.

8) Hechos significativos posteriores al cierre

Nada que resefar distinto de lo mencionado en la memoria.

9) Reconocimientos

Por lltimo, es obligado el reconocimiento a la dedicacion y la comprension de todo el personal, sin
cuya colaboracian, participacion y esfuerzo hubiera sido imposible alcanzar la esperanzadora
evolucion comentada en el presente informe y prevista para el future.
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FORMULACION DE LAS GUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2023

Los miembros del Consejo de Administracion de Elkargi, Sociedad de Garantia Reclproca (la Entidad)
el 29 de febrero de 2024, formulan las cuentas anuales (integradas por el balance, cuenta de pérdidas
y ganancias estado de ingresos y gastos reconocidos, estado total de cambios en el patrimonio neto,
estado de flujos de efectivo y la memoria) y el informe de gestién correspondientes al ejercicio anual
finalizadc el 31 de diciembre 2023, firmando todos ellos en la presente hoja, en sefial de conformidad,
asi como a su vez por el Secretario del Consejo de Administracion en cada una de las hojas de los
documentos mencicnados a efectos de su identificacion.
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