URTEKO
MEMORIA
ANUAL

Urteko uak
Cuen les




ELKARG:

Soluciones financieras con valores

Informe de auditoria emitido por
un autor independiente, cuentas
anuales e informe de gestion al 31
de diciembre de 2024




Elkargi, Sociedad de Garantia Reciproca

Informe de Auditoria,
Cuentas Anuales e Informe de Gestion
a 31 de diciembre de 2024



pwe

A los socios de Elkargi, Sociedad de Garantia Reciproca:

Hemos auditado las cuentas anuales de Elkargi, Sociedad de Garantia Reciproca (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
ingresos y gastos reconocidos, el estado total de cambios en el patrimonia neto, el estado de flujos de
efectivo y 1a memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulia de aplicacion (gue se
identifica en la nota 2.a de la memoria)} y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabifidades del auditor en refacién con la
audiloria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y
Nno expresamos una opinion por separado scbre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., P9 de Colén, 2, 20002 San Sebastian, Espafia
Tel.: +34 943 323 000 / +34 902 021 111, Fax: +34 943 288 177, wuw.pwe.es 1

R, M. Madrid, hoja M-63.988, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 32
Inscrita en el R.O.AC. con el nimero $0242 - NIF: B-79031280
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' Aspectos mas relevantes de la auditoria

La identificacion de exposiciones con socios
dudosos y socios en vigilancia especial y la
determinacion de las correcciones por deterioro
de valor de los avales y garantias prestadas
constituyen unas de las estimaciones mas
complejas y de mayor relevancia en la
preparacion de las cuentas anuales adjuntas,
motivo por el cual, hemos considerado dichas
estimaciones un aspecto relevante de nuestro
proceso de auditoria.

La Sociedad reconoce provisiones por deterioro
de valor de los avales y garantias prestadas
cuando existe evidencia objetiva de deterioro
como resultado de unc o mas eventos ocurridos
después del reconccimiento inicial, v éstos
tienen un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados de los mismos ¢ 1as garantias, en su
caso, de cada operacion.

La evaluacién del deterioro por riesgo de crédito
se basa en modelos que suponen un elevado
componente de juicio para la determinacién de
las perdidas por deterioro, considerando
elementos como:

. El sagmento del riesgo de crédito al que
pertenezca cada operacion.

e  Laidentificacién y clasificacion de los
avales y garantias prestadas en vigilancia
especial o deteriorados. Para ello, la
Sociedad establece dentro de sus politicas
contables determinados eventos que
pudieran impactar en la capacidad de pago
de los socios.

. La utilizacién de criterios con efecto en las
provisiones asi como de estimaciones
sobre la consecucion de un determinado
nivel de flujos de efectivo por parte de los
socios cuyo deterioro se estima
individualmente, en base a la Ultima
informacion disponible.

. El valor realizable de |as garantias reales
asociadas a los avales y garantias
prestadas.

Elkargi, Sociedad de Garantia Reciproca

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Nuestro trabajo sobre la estimacion del deterioro
de los socios dudosos y de las provisiones por
deterioro asociadas a avales y garantias
prestadas se ha centrado en el analisis,
evaluacién y comprobacién del marco general
de confrol interno, asi como en la realizacién de
pruebas de detalle sobre las provisiones
estimadas, tanto colectiva como
individualmente.

Respecto al sistema de control interno, entre
otros, hemos realizado un entendimiento de los
siguientes procedimientos:

. Entendimiento y revision de las
metodologias de calculo aplicadas.

e  Compresion del proceso de revision
periddica de expedientes de riesgo
realizado por la Sociedad para el
seguimiento de su clasificacion contable y
regisiro del deterioro.

Adicionalmente, hemos realizado pruebas de
detalle consistentes en:

»  Cuadre de la totalidad y comprobaciones
selectivas de las bases de datos de calculo
de provisiones, contrastando los
principales atributos determinantes de la
provision por deterioro con documentacion
soporte (finalidad de la operacién,
clasificacion del aval, segmentacion, fecha
de impago, garantias aportadas, importe
reavalado) a 31 de diciembre de 2024.

. Re-ejecucion del calculo de las provisiones
por riesgo de crédito a 31 de diciembre de
2024,

¢  Andlisis para una muestra de socios cuya
provision se calcula de manera
individualizada, de que los eventos de
crédito utilizados son acordes con las
politicas internas aprobadas por los
Organos de Gobierno de la Sociedad.



Aspectos mas relevantes de la auditoria
En base a lo anterior, la Sociedad utiliza
modelos que, teniendo en consideracion los
datos y modslos estadisticos que agregan el
comportamiento medio de las entidades del
sector bancario en Espaiia, le permiten estimar
las provisiones colectivas por riesgo de crédito,
contando adicionalmente con metodologias de
calculo especificas para la estimacion de
provisiones individualizadas.

Asimismo, [a Sociedad tiene en cuenta las
garantias reales o personales aportadas por los
socios, asi como los convenios de reaval
firmados con Compafiia Espariola de
Reafianzamiento, $.A. (CERSA), Sociedad
Desarrollo de Navarra (SODENA) y con
Gobierno Vasco, con el objeto de determinar la
mejor estimacion del posible deterioro asociado
al riesgo vivo asumido por Elkargi, Sociedad de
Garantia Reciproca en cada operacion.

Ver notas 3, 5 vy 14 de las cuentas anuales
adjuntas.

De acuerdo con su objeto social, Elkargi,
Scciedad de Garantia Reciproca,
fundamentalmente se encarga de prestar
garantias personales, por aval o cualquier otro
medio admitido en derecho distinto del seguro
de caucion, a favor de sus socios participes
para las operaciones que éstos realicen dentro
del giro o tréfico de sus empresas.

Por la prestacion de dichas garantias
personales, la Sociedad cobra determinadas
comisiones a los beneficiarios, cuyo ingreso
devengado en el ejercicio 2024 se encuentra
detallado en la nota 13.a de las cuentas anuales
adjuntas. Durante el gjercicio 2024, la Sociedad
ha registrado ingresos por comisiones
asociadas a avales y garantias prestadas por un
importe de 16.462 miles de euros. Los ingresos
por comisiones de apertura y de avales se
imputan en funcién del criterio de devengo de
acuerdo con €l tipo de interés efectivo de la
operacion, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los
mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

Elkargi, Sociedad de Garantia Reciproca

Modo en el que se han tratado en la auditoria

s  Seleccion de una muestra de expedientes
para evaluar su adecuada clasificacion y
registro y, en su casao, del correspondiente
deterioro.

¢  Seleccion de una muestra de tasaciones
con el fin de compreobar sus caracteristicas
principales vy la evolucion de su valor
durante el ejercicio 2024.

En las pruebas descritas anteriormente no se
han identificado diferencias, fuera de un rango
razonable.

Nuestro trabajo sobre el reconocimiento de
ingresos por comisiones se ha centrado en el
analisis, evaluacion y comprobacion del marco
general de control intermo, asi como en la
realizacion de pruebas de detalle.

Respecto al sistema de control interno, entre
otros, hemos realizado los siguientes
procedimientos:

. Entendimiento de las comisiones aplicadas
sobre los avales prestados y de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad en la determinacién, célculo y
facturacion de dichas comisiones a los
SOCios.

Entre las pruebas de detalle realizadas sobre
las comisiones percibidas por la Sociedad,
destacan las siguientes:

e  Seleccién de una muestra de operaciones
de aval para comprobar la correcta
incorporacion de las condiciones
contractuales en los sistemas informaticos
de la Sociedad.



Aspectos mas relevantes de la auditoria

Las comisiones percibidas representan un saldo
muy significativo de los ingresos que componen
el resultado del ejercicio 2024 de la Sociedad e
incluyen complejidad en su estimacion, por lo
gue la comprobacion de su adecuado registro
contable se ha considerado un aspecto
relevante de nuestro proceso de auditoria.

En el momento inicial, se reconoce un pasivo
por el importe de la comisién o prima recibida
mas, en su caso, el valor actual de las
comisiones o primas a recibir como
contraprestacion por la concesién de la garantia
financiera, descontadas al tipo de interés que se
aplique a la operacién garantizada; y un activo
por el importe de las comisiones o primas
pendientes de cobro por el valor actual de los
fluios de efectivo futuros descontados al mismo
tipo de interés que se utilice para calcular los
pasivos por avales y garantias. Los intereses
que genera este activo se calculan utilizando el
tipo de interés de actualizacion inicial.

Con posterioridad a su reconacimiente inicial, el
valor de los contratos de garantia financiera que
no se han calificado como dudosos es el
importe inicialmente reconocido en el pasivo
menos la parte imputada a la cuenta de
pérdidas y ganancias porque corresponde a
ingresos devengados.

Ver nota 13.a de las cuentas anuales adjuntas.

La identificacion y contraste del adecuado
registro, en funcidn del criterio de devengo, de
los ingresos financieros provenientes de valores
representativos de deuda y de otros
instrumentos financieros en cartera, constituyen
uno de los registros contables con mayor
impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias
del gjercicio 2024 de la Sociedad, motivo por el
cual, hemos considerado |a verificacion del
adecuado reconocimiento de dichos ingresos un
aspecto relevante de nuestro proceso de
auditoria.

Flkargi, Sociedad de Garantia Reciproca

Modo en el que se han tratado en la auditoria
e  Comprobacion de las liguidaciones de las
comisiones de aval y estudio de una
muestra de operaciones.

«  Comprobacion de la existencia de los
avales sobre los que se calcuian los
ingresos por comisiones mediante el testeo
de una muestra de los ficheros reportados
por las entidades financieras con las
posiciones bancarias de los beneficiarios.

¢  Re-ejecucion del calculo de los activos,
pasivos, e ingresos registrados durante el
ejercicio por comisiones de apertura y de
aval, para una muestra de operaciones de
garantias.

En las pruebas descritas anteriormente no se
han identificado diferencias, fuera de un rango
razonable.

Entre los procedimientos de auditoria realizados
sobre los ingresos financieros provenientes de
valores negociables y otros instrumentos
financieros, destacan los siguientes:

. Entendimiento del proceso de calculo de la
diferente tipologia de ingresos financieros
a devengar por la Sociedad.

» Entendimiento de la politica de inversiones
de la Sociedad.

. Cuadre, a 31 de diciembre de 2024, de los
inventarios donde se recoge la totalidad de
los titulos en cartera de inversiones
financieras con contabilidad.



Elkargi, Sociedad de Garantia Reciproca

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que s¢ han tratado en la auditoria

De acuerdo con la actividad anteriormente e Recdlculo de los intereses devengados
descrita, la politica contable aplicable a la durante el sjercicio 2024 de una muestra
cartera de inversiones financieras de la de valores representativos de deuda,
Sociedad se encuentra descrita en la nota 3 de comprobando que los citados ingresos por
la memoria de las cuentas anuales y en la nota intereses se han registrado de manera

6 de la misma se detalla la cartera de adecuada en el citado ejercicio en funcién
inversiones financieras a 31 de diciembre de del criterio de devengo.

2024. El detalle de ingresos financieros de la

Sociedad se encuentra descritoenlanota 13.d e  Analisis de una muestra de operaciones de

de la memoria de las cuentas anuales. altas y bajas de titulos de la cartera de
Inversiones financieras durante el ejercicio
2024.

»  Comprobacion de la coincidencia de los
titutos recogidos en las diferentes
tipologias de cartera de la Sociedad con
las confirmaciones recibidas de las
entidades depositarias.

En las pruebas descritas anteriormente no se
han identificado diferencias, fuera de un rango
razonable.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestidén del ejercicio 2024, cuya

formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

MNuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre ia
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulia de
aplicacion. Si, basandenos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resuita de aplicacion.

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espana, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.
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Elkargi, Sociedad de Garantia Reciproca

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segln
corresponda, fas cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen iniencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Ei comité mixto de auditoria y control de riesgos es responsable de la supervision del proceso de
elaboracion y presentacion de las cuentas anuales.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditeria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la nermativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

) Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contahles aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en |la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

° Evaluames la presentacion global, la estruciura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y silas cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo gue logran expresar la imagen fiel.
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Elkargi, Sociedad de Garantia Reciproca

Nos comunicamos con el comité mixto de auditoria y control de riesgos de la entidad en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcicnamos al comité mixto de auditoria y control de riesgos de la entidad una
declaraciéon de que hemos cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos
hemos comunicado con el mismo para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de ias medidas de salvaguarda
adoptadas para eliminar o reducir ia amenaza.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al comité mixto de auditoria y
control de riesgos de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242)

CY ) ——— AUDITORZS

Guillermo Cavia Gonzalez {20552}

4 de marzo de 2025 P AT rsecooeses

2025  Nam, 0325/01168
96,00 EUR
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BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
{Expresado en miles de euros)

ACTIVO

Nota | 31.12.2024 |31.12.2023 (*) |

|l Tesoreria

|1l Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
1. Sccics dudosos
2. Deudores varios
3. Otros créditos con las Administraciones Pablicas
‘ 4. Socios por desembolsos exigidos
| 5. Activos por impuesto corriente
6. Resto de cuentas a cobrar

! Inversiones financieras
1. Instrumentos de patrimonio
2. Valores representativos de deuda
3. Depdsitos a plazo en entidades de crédito

IV Inversiones en empresas de grupo y asociadas
|

V Activos no corrientes mantenidos para la venta

VI Inmovilizado material
1. Terrenos y construcciones

2. Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material

VIl Inmovilizado intangible
IX Activos por impuesto diferido

X Resto de activos

1. Pericdificaciones
|

E——

TOTAL ACTIVO

4 | 14.429

17.395 ‘

79.673 | 85.323
5.a 29.725 33.850
3.cy5.b 43.535 45.382
5cy 15.c 1682 1.329
12.a - = |
153 224 243
4.507 4519
6.1 182.619 159.150
12571 13.693
163.433 137.756
6.615 7.701
6.2 140 140
|
7 ‘ 12.625 | 16.712
i
8 | 2.515 | 2,673
2.324 | 2.430
191 243
9 | 381 368
15 ‘ 419 735 |
6| 6|
. 6 6|
' 292.807 | 282.502

Las notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2024.

*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Folio N° 003



BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

{(Expresado en miles de euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

A) Pasivo
| Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
1. Acreedores varios
1l Deudas
3. Fianzas y depdsitos recibidos
4. Sociedades de reafianzamiento

lll Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta

IV Pasivos por avales y garantias
1. Garantias financieras
2. Resto de avales y garantias

V Provisiones
1. Provisiones por avales y garantias
2. Ofras provisiones

VI Fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunto de operaciones
VIl Pasivos por impuesto diferido

VIl Resto de pasivos

1X Capital reembolsable a la vista

B) Patrimonio Neto
B-1} Fondos propios
I Capital
1. Capital suscrito
1.1 Socios protectores
1.2 Socios participes
2. Menos: Capital no exigido
3. Menos: Capital reembolsable a la vista
Il Reservas
Il Resultados ejercicios anteriores

IV Resultado del ejercicio
B-2) Ajustes por cambio de valor
| Activos financieros disponibles para la venta
B-3) Fondo de provisiones técnicas. Aportaciones de terceros

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PRO-MEMORIA:
1. Riesgo en vigor por avales y garantias otorgados
1.1 Garantias financieras
del que: Dudosos
1.2 Resto de avales y garantias
del que: Dudosos

2. Riesgo y activos reavalados

del que: Avales, y garantias dudosos, Socios dudosos y Activos adjudicados

Nota | 31.12.2024 | 31.12.2023 (") |
193.326 185.429|
! 1.300 1.497
10 1.300 1.497|
16.313 18.450|
3.851| 6.586
5.8 12.462| 11.874
a |
523 492i
3cy5b 37.752| 41.435
36.495| 40.109
1.257 1.326
44.887, 41.593
14 43.590 40.616
3 1.297 977
11 25.235 16.849
6y15 | 605 488

I
3k 515 619
12.a 66.196| 63.996|
| |
_ 99.481 97.073|
12 50.602 50.602|
50.000 ~ 50.000|
117.454 115.263
24.645 24.845
92.809 90.418
(1.258) (1.267)
(66.196)| (63.996)|
12.b 602 602
6 794 ~(1.080)
794 (1.060)
1| 48.085 47.531
| 292.807| 282.502

14

1.584.242 1.688.878
1.311.118 1.451.018
148.861 151.912
273.124 237.860
17.919 15.746
996.257 1.111.471
102.616 141.603

Las notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2024.

*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Folio N° 004



CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

{Expresada en miles de euros)

. Importe neto de la cifra de negocios

A) Ingresos por avales y garantias
B) Ingresos por prestacion de servicios

. Otros ingresos de explotacién

. Gastos de personal

A) Sueldos, salarios y asimilados
B) Cargas sociales
C) Provisiones

. Otros gastos de explotacién
. Dotaciones a provisiones por avales y garantias (neto)
. Correcciones de valor por deterioro de socios dudosos (neto)

. Dotaciones al Fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunto

de operaciones (neto)

FPT aportaciones de terceros utilizadas

8. Amortizacion del inmovilizadoe

11. Deterioro y resultado de activos no corrientes en venta {neto)

A.1) Resultado de explotacion

12. Ingresos financieros

A} De participaciones en instrumentos de patrimonio
B) De valores negociables y otros instrumentos financieros

13. Gastos financieros

14, Variacion de valor razonable en instrumentos financieros

15. Diferencias de cambio

16. Correcciones de valor por deterioro de instrumentos financieros
17. Resultado por enajenaciones de instrumentos financieros

A.2) Resultado financiero

A.3) Resultado antes de impuestos

18. Impuestos sobre beneficios

A.4) Resultado del ejercicio

Nota

13.a

13.b

13.c

14

1

8y9

6y 13.d
4,6y13d

15

18.238
16.462
1.776
614
(6.586)
(4.547)
(1.549)
(490)
(3.268)
(3.212)

‘ (3.325)

| (8.392)

3
(483)

‘ 100
| (6.311)
6.803

84

6.719

(335)

(32)

8.436.

125

| (125)

2024 | 2023 () |

18.202
16.823
1.379
509
(5.900)
(4.096)
(1.444)|
(360)‘
(2.834)
(3.097)

(4.211)

(5.296)‘
(455)
248
(2.834)
4.660|
49
4611
(377)
726

12
(2.119)
2.902
68

(68)

Las notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2024.

"

Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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ESTADQ DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE Al EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

{Expresado en miles de euros)

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
|, Por ajustes por cambios de valor
1. Activos financieros disponibles para la venta
Il. Fondo de provisiones técnicas. Aportacidn de terceros
lll. Efecto impositivo

B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto

{111+

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
IV. Por ajustes por cambios de valor
1. Activos financieros disponibles para la venta
VI. Efecto impositivo
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (IV+V+VI)

Total de ingresos y gastos reconocidos (A+B+C)

Nota 2024 2023 (%)
2.463 8.190

8 2.463 8.190
11.b 554 1.344
6y15 {468) {1.556),
2.549) 7.978

(174) (2.1686)

6 (174) (2.166)
6y 15 33 412
{141) {1.754)

2.408 6.224

Las notas 1 a 19 descrilas en la Memoria adjunia forman parte integrante del estado de ingresos y gastos
reconocidos del ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2024.

"

Presentado, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
{Expresado en miles de euros)

| Nota | 2024 | 2023(%
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) [ 4.244 6.862
Resultado del ejercicio antes de impuestos 125 68
Ajustes al resultado | - -
Cambios en el capital corriente
- Deudores y otras cuentas a cobrar 15.137 14.381
- Otros activos 36.147 36.106
- Acreedores y otras cuentas a pagar (10.218) (11.283)
- Otros pasivos (37.471) (32.751)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
- Cobros de dividendos 6 66 49
- Cobros de intereses 458 292
- Cobros {pagos) por impuesto sobre beneficios 15 - -
- Otros cobros (pagos) - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1) L (10.291)) (3.1 07}1;
Pagos por inversiones [
- Inrmovilizado intangible 9 (239) (89)
- lnmovilizado material 8 (90) (174)
- Inversiones financieras 6.1. (80.653)| (115.028)
Cobros por desinversiones
| - Inmovilizado material 8 ; :
- Inversiones financieras 6.1. 64.544 108.234
- Activos no corrientes mantenidos para la venta 7 6.147 3.950
- Unidad de negocio - -
Efectivo o equivalentes de efectivo adquiridos en combinaciones de negocios 1.c -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {lil) 3.081 3.797
Caobros y pagos por instrumentos de patrimonio
- Emision de capital 12 8.554 8.708
Amortizacion de capital 12 (6.363) (5.901)
- Fondo de provisiones técnicas. Aportaciones de terceros 11 890 980
AUNMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+I+I+1V) 12.966]) 7.552
! —==s
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 17.395 9.843
Efectivo o equivalentes al final del gjercicio 14.429 17.395

Las notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
correspondiente al gjercicio anual terminado al 31 de diciernbre de 2024,
*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Miles de Euros)

1. Regulacion y actividad de la Sociedad
a)  Actividad de la Sociedad

El objeto social de Elkargi, Sociedad de Garantia Reciproca (en adelante, Elkargi, S.G.R. 0 “la
Sociedad”), de acuerdo con sus estatutos, es prestar garantias personaies, por aval o cualquier otro
medio admitido en derecho distinto del seguro de caucidn, a favor de sus socios participes para las
operaciones gue éstos realicen dentro del giro o trafico de sus empresas, asi como el desarrollo de
aquellas otras actividades que la legislacion vigente en cada momento permita. Su domicilio social y
fiscal se encuentra en San Sebastian (Gipuzkoa).

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos,
provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental gue pudieran ser significativos en relacion
con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados obtenidos durante el ejercicio. Por este motivo
no se incluyen desgloses especificos respecto a informacion de cuestiones medioambientales en la
presente memoria de las cuentas anuales.

Ademas de su oficina en San Sebastian, la Sociedad cuenta con cuatro oficinas, una en Bilbao, una
en Vitoria-Gasteiz, una en Pamplona y una en Madrid, para potenciar su actividad.

b) Constitucién y regulacién de la Sociedad

La Sociedad fue constituida el 16 de abril de 1980 como Sociedad de Garantia Reciproca (S.G.R.).
Como S.G.R. tiene caracter mercantil y calificacion de entidad financiera. La Sociedad se rige
actualmente por la siguiente normativa:

- Ley 1/1994, de 11 de marzo, sobre el Régimen Juridico de las Sociedades de Garantia
Reciproca, y sucesivas modificaciones, que es la norma basica reguladora de la Sociedad {En
adelante, Ley 1/1994).

- Decreto 178/1996, de 16 de julio, de Sociedades de Garantia Reciproca de Euskadi y Orden de
2 de septiembre de 1996, del consejerc de Hacienda y Administracion Publica, sobre prestacion
de determinadas garantias por las Sociedades de Garantia Reciproca de Euskadi.

- Real Decreto 2345/1996, de 8 de noviembre, relativo a las normas de autorizacién administrativa
y requisitos de solvencia de las Sociedades de Garantia Reciproca, modificado por el Real
Decreto 216/2008 de 15 de febrero (Nota 2.b).

- Circular 5/2008, de 31 de octubre, del Banco de Espafia a las sociedades de garantia reciproca,
sobre recursos propios minimos y otras informaciones de remisién obligatoria.

- Orden EHA/1327/2009, de 26 de mayo de 2009, sobre normas especiales para la elaboracion,
documentacion y presentacion de la informacién contable de las Sociedades de Garantia
Reciproca.

- Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacién, supervision y solvencia de entidades de crédito, y
sucesivas modificaciones, asi como su desarrollo reglamentario a través del Real Decreto
84/2015, de 13 de febrero.

- Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial.

- Determinados aspectos de la Circular 4/2017, de Banco de Espaiia.

- Circular 3/2020, de 11 de junio, del Banco de Espafia, por la gue se modifica la Circular 4/2017,
de 27 de noviembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacién financiera publica y
reservada, y modelos de estados financieros.

- Cddigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad vigentes, y
restante legislacion mercantil que le sea de aplicacién.

- Circular 2/2020, de 11 de junio, del Banco de Espafa, por la que se modifica la Circular 4/2017,

de 27 de noviembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacion financiera publica y
reservada, y modelos de estados financieros.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIOC ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Miles de Euros)

- Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que se modifican el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre; el Plan General de Contabilidad
de Pequefias y Medianas Empresas aprobado por el Real Decreto 1515/2007, de 18 de
noviembre; las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por
el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre; y las normas de adaptacién del Plan General
de Contabilidad a las entidades sin fines lucrativos aprobadas por el Real Decreto 1491/2011,
de 24 de octubre.

- Circular 6/2021, de 22 de diciembre, del Banco de Esparia, por la que se modifican la Circular
4/2017, de 27 de noviembre a entidades de crédito, sobre normas de informacion financiera
publica y reservada, y modelos de estados financieres, y la circular 4/2019, de 26 de noviembre,
a establecimientos financieros de crédito, sobre normas de informacion financiera publica y
reservada, y modelos de estados financieros.

El criterio de la Sociedad a |la hora de elaborar y presentar las cuentas anuales ha sido, para los casos
en los que una normativa no sea compatible con otra, que prevalezca la prioridad normativa de acuerdo
al rango normativo de cada una de ellas.

La Sociedad esta supervisada por el Banco de Espafia y, adicionalmente, esta sujeta a las facultades
de supervision, control, inspeccion y sancién de la Administracion de la Comunidad Auténoma del Pais
Vasco y Sociedad de Desarrollo de Navarra (SODENA).

c) Fusidn por absorcién entre Elkargi, 8.G.R. (sociedad absorbente} y Qinarri, Sociedad de
Garantia para la Economia Social, S.G.R. (sociedad ahsorbida)

Proceso de intearacion

Con fecha 30 de junic de 2016, los Consejos de Administracion de Elkargi, S.G.R. y Oinarri, Sociedad
de Garantia para la Economia Scocial, S.G.R. (en adelante, Qinarri, S.G.R.} elaboraron y suscribieron
el Proyecto comun de fusion por absorcion de Oinarri, S.G.R. (sociedad absorbida) por parte de Elkargi,
S.G.R. (sociedad absorbente).

Posteriormente, con fecha 30 de septiembre de 2016 las respectivas Juntas Generales Extraordinarias
de Socios de Elkargi, S.G.R. y Oinarri, S.G.R. aprobaron la citada fusién por absorcién.

Tanto el Departamento de Hacienda y Finanzas del Gobierno Vasco como el Banco de Espania, en el
ambito de sus competencias, emitieron un informe favorable en relacién con la operacién de fusion por
absorcion de Qinarri, S.G.R. por parte de Elkargi, 8.G.R. y, con fechas 25 de noviembre y 28 de
diciembre de 2016, respectivamente, se emitieron sendas resoluciones y orden por parte de la
Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia y del Ministerio de Economia, Industria y
Competitividad, por las que se autorizaba |a operacién.

Finalmente, una vez obtenidas las preceptivas autorizaciones de los diferentes organismos, el 30 de
diciembre de 2016 se otorgd a Escritura Publica de fusién por absorcion de Elkargi, S.G.R. (sociedad
absorbente) y Qinarri, S.G.R. (sociedad absorbida), con disolucidn sin liguidacion de esta ultima y
transmision en bloque de su patrimonio social a la sociedad absorbente, la cual adquirié por sucesion
universal los derechos y obligaciones de la sociedad absorbida. Con la misma fecha, esto es, 30 de
diciembre de 2016, se presentd la Escritura Puiblica en los Registros Mercantiles de Gipuzkoa y Alava
para su inscripcion.

Como consecuencia de esta operacion de fusion, Oinarri, S.G.R. fue dada de baja en el Registro
Especial del Banco de Espafia.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Miles de Euros)

La fusidn se realizd con los siguientes fines:

=  Ampliar la gama y calidad de los avales prestados en todos los ambitos, mejorando los ratios
de gestion y, en consecuencia, contribuyendo a un mayor crecimiento y una adaptacion mas
eficiente a los requerimientos de los organismos reguladores.
Racionalizar los gastos de explotacién facilitando la realizacién de economias de escala.
Pasibilitar el acceso a proyectos y servicios de superior dimension, escala o complejidad.
Otorgar mayor cobertura a las empresas de Economia Social, ampliando 105 servicios que
hasta la fusion prestaba Oinarri, Sociedad de Garantia para la Economia Social, 3.G.R. en la
Comunidad Auténoma del Pais Vasco y Navarra a todas las empresas del territorio nacional.

En el mencicnade Proyectc Comun de Fusion, ademas de la identificacion de las scociedades
intervinientes en la fusion, se expusieron los siguientes puntos:

» Segun el particular régimen juridico de las Sociedades de Garantia Reciproca, el valor de
reembolso de las participaciones sociales no puede superar el valor nominal de las
participaciones {ni su valor real, en caso de ser este inferior al valor nominal), de conformidad
con lo establecido en el articulo 29.3 de la Ley 1/1994. Por tanto, el valor real de las
participaciones sociales a efectos del canje se correspondid con su valor nominal, que
ascendia a 480,81 euros por participacion en el caso de la Elkargi, 8.G.R. y 120,20 euros por
participacion en el caso de Qinarri, S.G.R. Este tipo de canje fue justificado en los informes
que los Consejos de Administracién de Elkargi, S.G.R. y Oinarri, 3.G.R. formularon el 30 de
junio de 2016 conforme a lo establecido en el articulo 33 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre
modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles.

« Para llevar a cabo la ecuacion de canje, se procedid a realizar una operacién de Spiit
consistente en la reduccién de! valor nominal de las participaciones sociales de Elkargi, S.G.R.,
reduciendo el mismo de 480,81 euros a la cifra de 120,20 euros, valor nominal que ostentaban
en las participaciones sociales de Qinarri, 8.G.R. (separacion de las participaciones de Elkargi,
S.G.R. en grupos de cuatro). De esta forma la ecuacién de canje ha sido de uno a uno. La
diferencia que se generd al multiplicar el nuevo valor nominal de las participaciones sociales
de Elkargi, S.G.R. existentes al 30 de diciembre de 2016 por cuatro (0,01 euros por
participacidn social) no sera reembolsada a los socios, procediéndose a constituir una reserva
especial en la Sociedad por valor de 831,93 euros, que esta sujeta a las mismas normas que
el capital social, en aplicacion del articule 57.2 de la Ley 1/1994, Dicha reserva podra
reembolsarse a los socios de la Sociedad una vez se hayan extinguido las garantias otorgadas.

Como consecuencia de la citada operacion de Split, se aprobé la modificacion del articulo 6 de los
Estatutos sociales de Elkargi, S.G.R., reduciendo el capital minimo de la Sociedad en 831,93 euros
{hasta los 39.999.194,40 euros), y en idénticos términos, el capital variable.

Adicionalmente a la operacion de Split y reciprocamente condicionadas para la fusién por absorcion,
se acordd ampliar el capital social minimo de la sociedad absorbente en 10.000.640,00 euros (capital
social minimo de Qinarri, S.G.R. a |a fecha de fusién), hasta fijar su capital minimo en 49.999.834 40
euros, asi como la creacidn y puesta en circulacion de 83.200 participaciones sociales nuevas, por un
valor nominal de 120,20 euros cada una de ellas, que fueron suscritas por los socios de la sociedad
absorbida mediante el canje establecido en la fusion.

Las participaciones entregadas dan el derecho a participar en las ganancias sociales de la Sociedad,
asi como a obtener garantias otorgadas por la sociedad absorbente, a partir de la inscripcién de la
fusion en el Registro Mercantil correspondiente, el 30 de diciembre de 2016.

Se consideraron como balances de fusion, a los efectos previstos en el articulo 36.1 de la Ley de
Modificaciones Estructurales, los cerrados por ambas sociedades el 31 de diciembre de 2015,
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debidamente verificados por los auditores de cuentas con caracter previo a la adopcién del acuerdo de
fusion.

Por ultimo, se optd por acoger la fusion al régimen fiscal previsto en el Capitulo VII del Titulo VI de la
Norma Foral 2/2014, de 17 de enero, sobre el Impuesto de Sociedades del Territorio Historico de
Gipuzkoa y en el Capitulo VIl del Titulo VIl de la Norma Foral 37/2013, de 13 de diciembre, del Impuesto
de Sociedades del Territorio Historico de Alava. Toda la informacion referente a esta combinacidn de
negocios se encuentra recogida en las cuentas anuales del ejercicio 2016 de la Sociedad.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
a) Imagen fiel y principios contables no obligatorios aplicados

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contabies de la Sociedad, y se presentan de
acuerdo con la Orden EHA/1327/2009, de 26 de mayo de 2008, las normas establecidas en el Cédigo
de Comercio, en el Texto Refundido de ia Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto
Legislativa 1/2010, de 2 de julio y el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se
aprueba el Plan General de Contabilidad, asi como determinados aspectos de la Circular 4/2017 de 27
de noviembre de Banco de Espafia y sucesivas modificaciones, de forma que muestran la imagen fiel
del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados, de los cambios en €] patrimonio neto y de
los flujos de efectivo habidos durante el ejercicio 2024.

Las cuentas anuales del ejercicio 2024, formuladas por los Administradores de la Sociedad el 28 de
febrero de 2025, se someteran a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de Socios, estimando
aquellos que seran aprobadas sin ninguna modificacion. Con fecha 22 de marzo de 2024, la Junta
General de Socios aprobd sin modificaciones las cuentas anuales de 2023 formuladas por los
Administradores.

Tal y como se indica en la nota 6.2 de las presentes cuentas anuales, la Sociedad posee una
participacion del 100% en la sociedad Elkargi Consultores, S.L.U., la cual, lleva inactiva desde el
ejercicio 2019. La citada sociedad formaba parte del perimetro de consolidacion de la Entidad hasta el
cierre del ejercicio 2018, procediendo la Entidad a presentar cuentas anuales consolidadas hasta el
citado ejercicio. Al igual que en el gjercicio 2023, los administradores de la Entidad consideran que no
es necesario presentar cuentas anuales consoclidadas en el gjercicio 2024, dado que la citada sociedad
dependiente carece de actividad y no existe obligacién de consolidacion en base al Real Decreto
1159/2010.

Asimismo, la Sociedad constituyd en 2020 junto con Omega IGF Internacional de Gestidn Financiera,
S.L., la Sociedad Metix, Gestitn de Riesgos S.L, con una participacion del 50%, por parte de cada uno
de los dos socios, no existiendo control por ninguna de Ias partes. Los administradores de la Entidad
consideran gue no es necesario presentar cuentas anuales consolidadas dado que Elkargi S.G.R. no
ostenta control sobre dicha Sociedad en los términos establecidos por el articulo 42 del Codigo de
Comercio no existiendo obligacién de consolidacion en base al Real Decreto 1159/2010.

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han
formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significative en dichas cuentas anuales. No
existe ningun principic contable que siendo cbligatorio haya dejado de aplicarse.

Los importes reflejados en estas cuentas anuales se presentan en miles de euros, salvo mencion
expresa en contrario.

Folio N° 0012



MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Miles de Euros)

b) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales se ha considerado que la gestion de la Entidad
continuara en el futuro previsible. Por fanto, la aplicacion de las normas contables no esta encaminada
a determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisidn global o parcial ni el importe
resultante en caso de su liquidacion.

El entorno econdmico y geopolitico del 2024 ha destacado por la continuidad de la moderacion de las
altas tasas de inflacién que ya comenzaron en el gjercicic 2023 y que han llevado a las autoridades en
politica monetaria, tanto en Estados Unidos como a nivel europeo, a empezar a reducir los tipos de
interés de referencia, los cuales habian sufrido una rapida subida en los ejercicios precedentes,
basicamente, 2022 y 2023. La medida en la que la situacion geopolitica, asi como las principales
variables macro y microeconémicas impacten en la cartera de inversiones, en la cartera crediticia,
fuentes de financiacién y su impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad dependera
de la evolucion de estas variables y del posible desarrollo de acontecimientos futuros que no se pueden
predecir fiablemente a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales.

A 1a fecha de formulacion de estas cuentas anuales, aln existe incertidumbre sobre los impactos
econdmicos y financieros de la situacion econdmica y geopolitica actual, asi como su posible evolucion
a futurg. No obstante, tras evaluar los potenciales efectos de la situacion indicada anteriormenie en las
principales estimaciones incluidas en las presentes cuentas anuales, la Sociedad considera que cuenta

con unos elevados niveles de solvencia y liquidez que le permiten sostener holgadamente la
continuidad del negocio en un entorno como el actual.

c) Recursos propios

1. Determinacién de los recursos propios compuiables

Seglin establece el articulo 5 del Real Decreto 2345/1998, modificado por el Real Decreto 216/2008,
y a efectos del cumplimiento de los requisitos minimos de solvencia exigibles a las Sociedades de
Garantia Reciproca, los recursos propios computables de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 y
2023 estaban compuestos por las siguientes partidas (Notas 1y 12):

Miles de Euros

| 2024 ‘ 2023 |

Capital computable (Nota 12) 117.454 115.263
Socios por desembolsos pendientes (Nota 12) {1.258) {1.267)
Reservas computables (Nota 12) 602 602
Fondo de Provisiones Técnicas (neto) (Nota 11) 73.320 64.380
Activos inmateriales {Nota 9) (381) (368)
Otros riesgos que la Sociedad decide deducir (3.122) (2.458)

186.615 176.153

2. Reaquerimientos minimos de recursos propios computables segun normativa vigente

La Circular 5/2008, de 31 de octubre, del Banco de Espafia, establece que se deberan mantener, en
todo momento, unos recursos propios computables no inferiores a la suma del 8% del riesgo vivo de
las garantias crediticias ponderadas en funcién de la tipologia de! aval y los compromisos que se
beneficien de contratos de reaval o reafianzamiento celebrados con sociedades de reafianzamiento,
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aseguradoras o entidades publicas, que reduzcan el riesgo de crédito; y el 15% de sus ingresos
financieros netos anuales en concepto de cobertura de riesgo operacional.

3. Excedente resuliante

Al 31 de diciembre de 2024, los recursos propios netos computables de la Sociedad exceden en 84.203
miles de euros (76.219 miles de euros en 2023) los requerimientos minimos exigidos (Nota 12.a).

4, Otros requerimientos normativos

La Sociedad esta obligada a invertir sus recursos propios, al menos en un 75%, en determinados
valores de deuda publica, renta fija y en depédsitos en entidades de crédito. A estos efectos, se
deduciran del importe de los recursos propios los importes pagados a terceros por cuenta de socios
avalados, netos de sus provisiones especificas y durante el periodo gue no exceda de tres afios desde
su adquisicion, el valor de los inmuebles adjudicados o adquiridos en pago de deudas y no destinados
a uso propio. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad cumple con este requisito (Nota 6).

Las inversiones que la Sociedad mantenga en inmovilizado material y en acciones y patrticipaciones
no pueden exceder en su conjunto el limite del 25% de sus recursos propios computables. Para la
determinacion de este porcentaje no se incluiran los inmuebles adjudicados o adguiridos en pago de
deudas, ne destinados a uso propio, durante los tres afios siguientes a su adquisicion. Pasado este
periodo, de acuerdo con la Circular 5/2008, de 31 de octubre, del Banco de Espafia, tampoco se incluira
la parte de los activos adquiridos en pagoe de deudas que corresponda a sociedades de
reafianzamiento. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 |a Sociedad cumple con el requisito.

La Ley 14/2013, de 27 de septiembre, de apoyo & los emprendedores y su internacionalizacién,
establece unos requisitos minimos de capital y de recursos propios computables para las sociedades
de garantia reciproca por importe de 10 millones de euras y 15 millones de euros respectivamente, los
cuales la Sociedad cumple a 31 de diciembre de 2024 y 2023.

Por otra parte, el valor de todos los riesgos que una Sociedad de Garantia Reciproca contraiga con
una sola persona o grupe economico no podra exceder del 20% de sus recursos propios, requisito que
la Sociedad cumple al 31 de diciembre de 2024 y 2023.

) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 5, 6y 7).
La vida util de 1os activos materiales e intangibles (Notas 8 y 9).

El valor razonable de los avales (Nota 3.¢).

El calculo de provisiones (Notas 5y 11).

Estimacion del calculo del impuesto de sociedades (Nota 15).

El valor razonable de determinados activos no cotizados (Nota 6.1).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible,
al cierre del ejercicio 2024 considerando las incertidumbres existentes (Nota 3), es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas {al alza o a la baja) en los
préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.
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g) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el pairimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada
en las correspondientes notas de la memoria.

h) Cambios en criterios contables

Los cambios de criterios contables, bien porque se madifique una norma contable que regula una
determinada transaccion o evento, o bien porque el Consejo de Administracion, por razones
debidamente justificadas, decida variar el criterio contable, se aplican retroactivamente, a menos que:

e Sea impracticable determinar los efectos que se derivan, en cada ejercicio especifico, del
cambio de un criterio contable sobre la informacién comparativa en un ejercicio anterior, en
cuyo caso se aplica el nuevo criterio contable al principio del ejercicio mas antiguo para el que
la aplicacion retroactiva sea practicable. Cuando es impracticable determinar el efecto
acumulado, al principio del ejercicio corriente, por la aplicacion de un nuevo criterio contable a
todos los ejercicios anteriores, se aplica el nuevo criterio contable de forma prospectiva, desde
la fecha mas antigua en que sea practicable hacerlo o,

e La disposicién o norma contable que modifique o establezca el criterio fije desde cuando se
debe aplicar.

i} Correccién de errores y cambios en las estimaciones contables

Errores contables

Los errores en la elaboracion de las cuentas anuales surgidos en ejercicios anteriores son el resultado
de omisiones o inexactitudes resultantes de fallos al emplear o utilizar informacién fiable, que estaba
disponible cuando las cuentas anuales para tales periodos fueron formuladas y que Ja Sociedad
deberia haber empleado en la elaboracion de dichos estados.

Los errores correspondientes a ejercicios anteriores se corrigen retroactivamente en las primeras

cuentas anuales que se formulan después de su descubrimiento, como si el error nunca se hubiere
cometido:

» reexpresando los importes de las partidas de los diferentes estados financieros afectados por
el error, incluidas las notas de la memoria, que se publiguen en las cuentas anuales a efectos

comparativos, que correspondan al ejercicio, asi como a los ejercicios posteriores, en el que
hubiera ocurrido y, si procede,

s reexpresando el balance de apertura del ejercicio mas antiguo para el que se presente
informacion, si el error ocurrié con anterioridad a los primeros estados financieros que se
presenten a efectos comparativos.

Cuando es impracticable determinar los efectos que se derivan, en cada ejercicio especifico, de un
error sobre la informacion comparativa en un ejercicio anterior, se reexpresan los saldos iniciales para
los ejercicios mas antiguos en los cuales tal reexpresion sea practicable. En el caso de que sea
impracticable determinar el efecto acumulado, al principio del ejercicio corriente, de un error sobre
todos los ejercicios anteriores, se reexpresa la informacién comparativa corrigiendo el error de forma
prospectiva, desde la fecha mas antigua en que sea posible hacerlo.
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Los errores de ejercicios anteriores que afectan al patrimonio neto se corrigen en el ejercicio de su
descubrimiento empleandc la cuenta de patrimonio neto correspondiente. En ninglin caso, los errores
de ejercicios anteriores se corrigen empleando la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en el
que son descubiertos, salvo en el supueste de que no tengan importancia relativa o sea impracticable
determinar el efecto del error segun lo indicado en el parrafo anterior.

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que
haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2023,

Cambios en las estimaciones contables

Un cambio en una estimacién contable es un ajuste en el importe en libros de un activo o de un pasivo,
o en el consumo periddico de un activo, que se produce tras la evaluacion de la situacion actual dei
elemento, asi como de los beneficios futuros esperados y de las obligaciones asociadas con los activos
y pasivos correspondientes.

Los cambios en las estimacicnes contables son el resultado de la obtencion de informacion adicional
o del conocimiento de nuevos hechos y, en consecuencia, no son correcciones de errores, Dichos
cambios se reconocen de manera prospectiva en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio, o del
ejercicio y ejercicios futuros a las que afecte el cambio.

En los ejercicios 2024 y 2023 no se han producido cambios significativos en las estimaciones
contables, que afecten a dichos gjercicios o que puedan afectar a gjercicios futuros.

Il Comparacion de la informacion

La informacidén contable correspondiente al gjercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2024 se
presenta en todos los casos, a efectos comparativos, haciendo referencia a las cifras del ejercicio 2023.
La informacién referida al ejercicio 2023 se presenta exclusivamente a efectos comparativos con la de
2024 y no forma parte de las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2024.

3. Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus cuentas
anuales al 31 de diciembre de 2024 y 2023, de acuerdo con las establecidas en la Orden
EHA/1327/2009, de 26 de mayo de 2009, la Circular 4/2017 del Banco de Espafia y sucesivas
modificaciones, y por el Plan General de Contabilidad de 2007, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

En este epigrafe se recogen por su coste de adquisicion, neto de la amortizacion acumulada, y, en su
caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado, los sistemas y programas informaticos
adquiridos a terceros cuya utilidad previsible se extiende a varios ejercicios. Los costes de
mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se incurren. Se amortizan en los tres afios siguientes a su entrada en funcionamiento.
b) Inmovilizado material

Inmovilizado de uso propio

El inmovilizado funcional, a excepcidn del recogido en el epigrafe "Terrenos y construcciones” que se
encuentra actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales entre las que se encuentra la
Norma Foral 11/1996, se registra a su coste de adquisicion, neto de la amortizacién acumulada. La
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actualizacion amparada en dicha norma ascendié a 378 miles de euros (Nota 12.b). El incremento neto
de valor resultante de las operaciones de actualizacion se amortiza en los periodos impositivos que
quedan para completar la vida dti! de los elementos patrimoniales actualizados. El efecto de la
actualizacion sobre la amortizacion del ejercicio no es significativo.

La amortizacion se calcula siguiendo el método lineal, en funcidn de los afios de vida util estimada de
los diferentes elementos de activo, de acuerdo con el siguiente detalle:

B B ]| ' Afios

Construcciones 33-50
Mobiliario, vehiculos e instalaciones 6-16
Equipos de proceso informatico | 3-4

El inmovilizado material comienza a amortizarse en el momente de su entrada en funcionamiento.
Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a los resultados del gjercicio en que se
incurren. Por el contrario, ios importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad
o eficiencia o a alargar |a vida til de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

Inmavilizado adguirido en pago de deudas - Activos no corrientes mantenidos para la venta

La Sociedad registra dichos activos en el epigrafe "Activos no corrientes mantenidos para la venta” del
balance adjunto (Nota 7).

La recuperacion del valor en libros de estas partidas, que pueden ser de naturaleza financiera y no
financiera, previsiblemente tendra lugar a través del precio que se obtenga en su enajenacion, en lugar
de mediante su uso continuado.

Por tanto, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por la Sociedad para la satisfaccion,
total o parcial, de las obligaciones de pago frente al de sus deudores se consideran Activos no

corrientes mantenidos para la venta, salvo que la Sociedad haya decidido hacer un uso continuado de
esos activos.

Los activos clasificados como Activos no corrientes mantenidos para la venta se valoran, en general,
por el menor importe entre su valor en libros en el momento en el que son considerados como tales y
su valor razonable neto de los costes de venta estimados de dichos activos. Mientras que permanecen
clasificados como Activos no corrientes mantenidos para la venta, los elementos del Inmovilizado
material e intangible amortizables por su naturaleza no se amortizan.

En el caso de activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de deudas, con independencia de
la forma juridica utilizada, se registraran inicialmente por el menor importe entre el importe en libros de
los activos financieros aplicados, esto es, su coste amortizado, teniendo en cuenta el deterioro
estimado, y el valor razonable en el momento de la adjudicacién o recepcidn del activo menos los
costes de venta estimados, entendiendo este como el valor de mercado otorgado en tasaciones
individuales completas menos los costes de ventas.

Todos los gastos procesales se reconocen inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo de adjudicacién. Los gastos registrales e impuestos liguidados podran adicionarse al valor
inicialmente reconocido siempre que con ello no se supere el valor de tasacién menos los costes
estimados de venta a que se refiere el parrafo anterior. Todos los costes en que se incurra entre la
fecha de adjudicacion y fa de venta debidos a mantenimiento y proteccién del activo, tales como
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seguros o servicios de seguridad, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en
gue se devenguen.

Con posterioridad al momento de la adjudicacion o recepcion, se actualiza la valoracion de referencia,
que sirve de partida para la estimacion del valor razonable. La Sociedad a efectos de determinacion
del valor razonable neto de los costes de ventas, tiene en cuenta tanto las valoraciones realizadas por
diferentes sociedades tasadoras inscritas todas ellas en el Registro especial del Banco de Espafia, asl
como los descuentos sobre el valor de referencia estimados por el Banco de Esparia, sobre |a base de
su experiencia y de la informacion que tiene del sector bancario espafiol. Asimismo, cuando el inmueble
tenga un valor razonable inferior o igual a 250.000 euros, se realizaran una actualizacién mediante
modelos automatizados de valoracién (inmuebles residenciales). En tode caso, cuando estos
inmuebles alcancen una permanencia de tres afios en el balance se actualizaran, en todo caso,
mediante tasacion completa y para inmuebles cuyo valor razonable sea superior a 250.000 euros, la
periodicidad de actualizacion sera anual. Adicionalmente, la sociedad de {asaciéon que realice la
actualizacién de la valoracion de referencia, al igual que el técnico de tasacién, rotaran, al menos,
después de dos valoraciones consecutivas realizadas. Como consecuencia del proceso de tasacion
periddica realizado por la entidad en el ejercicio, no se ha chservado caida en el valor de los activos.

En el caso de que el importe en libros exceda al valor razonable de los activos neto de sus costes de
venta, la Sociedad ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho exceso, con
contrapartida en el epigrafe de “Deterioro y resultado de activos no corrientes en venta (neto)” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso de producirse posteriores incrementos del valor razonable
de los activos, la Sociedad revierte las pérdidas anteriormente contabilizadas, incrementando el valor
en libros de los activos con el iimite del importe anterior a su posible deterioro, con contrapartida en el
epigrafe de “Deterioro y resultado de activos no corrientes en venta (neto)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las provisiones que cubren la deuda aplicada se mantienen, de acuerdo a fo dispuesto en la Circular
4/2017 de Banco de Espafia y sucesivas modificaciones, y se presentan minorando el epigrafe “Activos
no corrientes mantenidos para la venta” del balance adjunto.

Hasta 2011, de acuerdo con los convenios de reafianzamiento en vigor, la Sociedad recibia cantidades
de CERSA Yy Gobierno Vasco por el porcentaje reavalado aplicado al importe de la totalidad de la deuda
una vez registrada como fallido. La Sociedad registraba la parte recibida y que estimaba que
recuperaria mediante la venta del activo como una cuenta a pagar a CERSA y Gobierno Vasco, en el
epigrafe "Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta™

A partir de 2011, la Sociedad Gnicamente recibe el importe de los contratos de reaval de acuerdo al
importe reconocido como fallido, una vez aplicado el valor del activo adjudicado. Los activos
adjudicados registrados mediante dicho criteric se encuentran deteriorados cumpliendo siempre con
los requisitos de deterioro que dispone la Circular 4/2017 y sucesivas modificaciones, de Banco de
Espafia.
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c) Instrumentos financieros

1. Activos financieros

a) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias

En esta categoria se incluyen los instrumentos de patrimonic que se mantienen para negociar, y que
no se deben valorar al coste, y sobre los que se ha realizado la eleccion irrevocable en el momento de

su reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en
la cuenta de pérdidas ganancias.

Adicionalmente, se incluyen aquellos activos financieros designados, en el momento del
reconocimiento inicial de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias, y que en caso contraric se hubiera incluido en otra categoria, para eliminar
o reducir significativamente una incoherencia de valoracion o asimetria contable que surgirfa en otro
caso de la valoracién de los activos o pasivos sobre bases diferentes.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacidn entregada. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio.

Valoracion posterior

Despues del reconocimiento inicial la empresa valorara los activos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b} Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso los admitidos a negociacion en un
mercado organizado, en los que |la Sociedad mantiene la inversién con el objetivo de percibir los fiujos
de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son unicamente cobros de principal e interés sobre el importe
del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene 1a naturaleza de préstamo ordinario o

comun, sin perjuicio de que la operacion esié acordada a un tipo de interés cero o por debajo de
mercado.

Se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales v los créditos por operaciones
no comerciales:

a. Creditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la

venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa con cobro
aplazado, y

b. Créditos por operaciones no comerciales. son aguellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de

cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito
concedidos por la empresa.
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Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
gue, salvo evidencia en conirario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacién entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual explicito, asl como los créditos al personal, los dividendos a cobrar
y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, se valoran por su valor nominal en la medida en la que se considerar gue el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interes efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoran inicialmente por su valor nominal, continan valorandose por dicho
importe, salvo que se hayan deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades
financieras del emisor, la empresa analiza si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Deterioro de valor

Se efectuan las correcciones valorativas necesarias, al menos al cierre y siempre que existe evidencia
objetiva de que el valor de un activo financiers, 0 de un grupo de activos financieros con similares
caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de unoc 0 mas
eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del
deudor.

Con caracter general, la pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es Ia diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los
procedentes de la gjecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar,
descontados al tipo de interés efactivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los
activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponde a
la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se recohocen como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro tiene como
limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

¢) Activos financieros a valor razonable con cambics en el patrimonio neto
Se incluye en esta categoria aquellos activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar,
en fechas especificadas, a flujos de efectivo gue son Unicamente cobros de principal e intereses scbre

el importe del principal pendiente, y no se mantienen para negociar ni procede clasificarlo en la
categoria “Activos financieros a coste amortizado”. También se incluyen en esta categoria las
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inversiones en instrumentos de patrimonio para las se haya ejercitado la opcion irrevocable para su
clasificaciéon como “Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio”

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, con caracter general es el precio de la transaccion, esto es el valor razonable de la
contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles,

incluyéndose el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se
hubiesen adquirido.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable, sin deducir los
costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen en
el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que & activo financiero causa

baja del balance o se deteriora, momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resuitan

por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados
segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuando debe asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método
del valor medic ponderado por grupos homogéneos,

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio deja de ser
fiable, los ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto se trataran de la misma forma
dispuesta para el deterioro de los Activos financieros a coste.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los mismos
para gjercitarlos, el importe de los derechos disminuye el valor contable de los respectivos activos.

Dicho importe corresponde al valor razonable o al coste de los derechos, de forma consistente con la
valoracion de los activos financieros asociados.

Deterioro de valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlian las correcciones valorativas necesarias siempre gue existe
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros incluidos en
esta categoria con similares caracteristicas de riesgo valcradas colectivamente, se ha deteriorado

como resultado de uno 0 mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que
ocasionan:

a. En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, gque vengan motivados por la insolvencia del deudor; ©

b. En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en
libros del activo, evidenciada por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable.
Considerando con caracter general que el instrumento se ha deteriorado ante una caida de un
afio y medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacién, sin que se haya producido la
recuperacion de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por
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deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacion en el
mencionado porcentaje.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre
su coste o coste amortizado menos, en su caso, cuzlquier correccién valorativa por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el
momento en que se efectda la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable,
siempre que exista una evidencia objetiva de deteriora en el valor del activo, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los incrementos en el valor razonable en ejercicios posteriores se registran con abono a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio para revertir la correccién valorativa reconocida en
gjercicios anteriores. A excepcion de los incrementos en el vaior razonable correspondiente a
un instrumento de patrimonio que se regisira directamente contra el patrimonio neto.

d) Activos financieros a coste

En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:
a. Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupe y asocciadas.

b. Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento
idéntico, ¢ no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a
estas inversiones.

¢. Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable, salvo
gque se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado.

d. Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares.

e. Los préstamas participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se pacte
un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente
por referencia a la evolucidn de la actividad de la citada empresa.

f. Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en |la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener
una estimacion fiable de su valor razonable.

Valoracién inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles, no incorporandose éstos Ultimos en el coste de las inversiones en empresas del grupo.
No obstante, en los casos en lo que existe una inversion anterior a su calificacidén como empresa del

grupo, multigrupo o asociada, se considera como coste de dicha inversién el valor contable que debiera
tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.
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Forma parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares
que, en su caso, se hubiesen adquirido,

Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos, en su caso,
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando se debe asignar valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método

del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por éstos los valores que tienen
iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los mismos

para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuye el valor contable de los respectivos
activos.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares
se valoraran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que

correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso, &l importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un
hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se calculan
exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa. Si ademas de un
interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable, este Ultimo se contabiliza como un ingreso
financiero en funcion de su devengo. Los costes de transaccion se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

Deterioro de valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlian las correcciones valorativas necesarias siempre que existe
evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no sera recuperable. El importe de la
correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste
como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros derivados de la inversién, que para el caso de instrumentos de patrimonio se
calcula, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de
dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacién o baja en cuentas de la inversion
en la misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera

sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de
su enajenacién o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcién del patrimonio
neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas
del efecto impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada haya
invertido a su vez en ofra, se tiene en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales
consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cadigo de Comercio y sus normas de desarrollo.
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El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se
registra como un gasto o un ingreso, respectivamante, en [a cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocida en la
fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversion en la empresa, previa a su
calificacién como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa calificacion, se
hubieran realizado ajustes valorativos imputados directamente al patrimonio neto derivados de tal
inversion, dichos ajustes se mantienen tras la calificacién hasta la enajenacién o baja de la inversion,
momento en el que se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, o hasta que se producen las
siguientes circunstancias:

a. En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones valorativas por
deterioro se registraran contra la partida del patrimonio neto que recoja los ajustes valorativos
previamente practicados hasta el importe de los mismos, y el exceso, en su caso, se registra en
la cuenta de pérdidas y ganancias. La correccion valorativa por deteriore imputada directamente
en el patrimonio neto no se revierte.

b. En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando posteriormente el
imparte recuperable es superior al valor contable de las inversiones, este Gltimo se incrementa,
hasta el limite de la indicada reduccién de valor, contra la partida que haya recogido los ajustes
valorativos previos y a partir de ese momento el nuevo importe surgido se considera coste de la
inversion. Sin embargo, cuando existe una evidencia objetiva de detericro en el valor de Ia
inversion, las pérdidas acumuladas directamente en el patrimonio neto se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Pasivos financieros

Pasivos financieros a coste amortizado

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los
debitos por operaciones no comerciales:

a. Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la
compra de hienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado, y

b. Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de
préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario o comtun tambien
se incluyen en esta categoria sin perjuicio del tipo de interés acardado {cero ¢ por debajo de mercado).

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
es el precio de la transaccion, gue equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustade
por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y gque no
tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyc importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efective no es significativo.
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Valoracin posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses

devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el metodo de! tipo de
interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afo gue, se valoren inicialmente por su valor
nominal, continlan valorandose por dicho importe.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado.

3. Operaciones con derivados

Durante los ejercicios 2024 y 2023, la Sociedad no ha realizado compraventa de opciones,
Durante los ejercicios 2024 y 2023 la Sociedad no ha realizado operaciones con futuros.

4. Contratos de garantia financiera o avales

Son aquellos que exigen que la Sociedad efectlle pagos especificos para reembolsar al tenedor por la
pérdida en la que incurre cuando un deudor especifico incumpla su obligacion de acuerdo con las
condiciones, originales o modificadas, de un instrumento de deuda, como es el caso del aval. Se
valoran inicialmente por su valor razonable, que sera igual a 1a prima recibida mas, en su caso, €l valor
actual de las primas a recibir, que se devengan en funcién del riesgo vivo del aval, actualizadas al tipo
actual de las operaciones subyacentes. El impacto en resultados de la actualizacion del pasivo por
contratos de garantia es equivalente al de la actualizacion de las comisiones futuras a ingresar por
parte de la Sociedad.

La Sociedad registra el valor de dichos avales con cargo y abono a los epigrafes “Deudores
Comerciales y otras cuentas a cobrar — Deudores varios” y "Pasivos por avales y garantias” del balance
adjunto, por importe de 30.860 y 36.209 miles de euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2024
y 35224 y 39.779 miles de euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2023 (Nota 5.b), excepto
aquellos clasificados como dudosos, que se registran en los epigrafes "Deudores comerciales y otras

cuentas a cobrar - Socios dudosos” y “Provisiones - Provisiones por avales y garantias” del balance
adjunto.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, el valor de los contratos de garantia financiera que no
se hayan calificado como dudosos sera el importe inicialmente reconocido en el pasivo menos la parte
imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias porque corresponda a ingresos devengados. Estos se
reconoceran en la partida “Ingresos por avales y garantias” de la cuenia de pérdidas y ganancias
financieramente a lo largo de la vida esperada de la garantia.

El importe de las comisiones o primas pendientes de cobro se reconoce en el activo en la partida
“Deudores varios” por el valor actual de los flujos de efectivo futuros descontados al mismo tipo de
interés que se utilice para calcular los pasivos por periodificaciones. Los intereses que generan estos
activos se calculan utilizando el tipo de interés al que se actualizan inicialmente y se registran en la
cuenta de perdidas y ganancias como ingresos por avales y garantias de tipo financiero.

No obstante lo sefialado anteriormente, en las operaciones con vencimiento no superior a un afo, los
pasivos por avales y garantias, asi como los saldos deudores por comisiones, se valoran por su
nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.
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b Resto de avales y garantias

Los avales y demas contratos de garantia que no cumplan la definiciéon de garantia financiera (tales
como los dados para asegurar la participacion en subastas y concursos o el buen fin de una obra u
operacion, los de importacion y exportacién de bienes y servicios, v los avales técnicos vy
afianzamientos de cualquier tipo, incluidas las promesas de aval formalizadas irrevocables y las cartas
de garantia en cuanto puedan ser exigibles en derecho) siguen el mismo tratamiento a efectos de
valoracion y presentacion que las garantias financieras, con las siguientes particularidades: su importe
se reconoce en la partida del pasivo “Pasivo por avales y garantias. Resto de avales y garantias”, como
tipo de interés para calcular el valor actual de los deudores y pasivos por avales se utiliza el tipo de
interés al que el socio avalado podria obtener un préstamo con la garantia de la Sociedad por un
importe y plazo equivalente al de la garantia concedida, y cuando no tengan un plazo de vencimiento
determinado, la Sociedad lo estima en base a su experiencia para contratos similares.

6. Fianzas

De acuerdo con el Real Decreto 2345/1996, los importes de las aportaciones recibidas que, no siendo
reintegrables, solo se puedan aplicar para la cobertura del riesgo de crédito del conjunto de
operaciones cuando ya no vayan a ser necesarias para cubrir los avales para cuya cobertura especifica
se hayan efectuado dichas aportaciones, se registran bajo el epigrafe de "Fianzas recibidas a largo
plazo®. Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de arrendamiento se valoran por
el importe entregado, al no ser significativa la diferencia entre el importe entregado y el valor razonable.

7. Instrumentos de capital propio

Las aportaciones realizadas por los socios al capital de la Sociedad se consideran instrumentos de
capital propio y se reconocen como patrimonio neto en la partida “Capital” cuando responda a una
aportacién dineraria a la Sociedad, integramente desembolsada, de acuerdo al articulo & de los
Estatutos Sociales. Su importe sera el mayor de los siguientes;

a) Capital social minimo fijado en los estatutos.

b) El importe de los requerimientos minimos de recursos propios calculados conforme a la normativa
de solvencia aplicable que no este cubierto con otros elementos computables como recursos propios.

Las aportaciones al capital social que no se puedan registrar como patrimonic neto se reconocen en
la partida del pasivo “Capital reembolsable a la vista”.

d) Socios dudosos, dotaciones para insclvencias y provisiones por avales y garantias.
1. Socios dudosos

La cuenta del balance adjunto “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - Socios dudosos”
recoge las cuentas a cobrar a socios por las cantidades desembolsadas por la Sociedad a los
beneficiarios del aval cuando se hace efectiva la garantia prestada, ademas de recoger las comisiones
devengadas pendientes de cobro de avales considerados dudosos y 1a valoracion de las comisiones
de aval de los avales clasificados como dudosos {Nota 5.a). Asimismo, recoge los gastos derivados,
en su caso, de las acciones judiciales ejercidas y prestaciones de servicios que tengan un dudoso
cobro, Se detraen de este epigrafe las cantidades que, en su caso, se van recuperando y las
regularizacionas por socios dudosos considerados fallidos.
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2. Dotaciones para insolvencias y provisionas por avales y garantias

Con el objetivo de determinar las pérdidas por deterioro, la Sociedad lleva a cabo un seguimiento de
los socios de caracter individual, al menos para todos aguellos que sean significativos, y colectivo, para
los grupos de avales o garantias prestadas que presentan caracteristicas de riesgo de crédito similares
indicativas de la capacidad de los socios para pagar los importes pendientes. Cuando un instrumento
concreto no se pueda incluir en ningln grupo de activos con caracteristicas de riesgo similares, se
analizara exclusivamente de forma individual para determinar si esta deteriorado y, en su caso, para
estimar la pérdida por deterioro.

La Sociedad cuenta con politicas, métodos y procedimientos para estimar las pérdidas en que se puede
incuirrir como consecuencia de los riesgos de crédito que mantiene, tanto por la insolvencia atribuible
a las contrapartes como por riesgo pais. Dichas politicas, métodos y procedimientos son aplicados en
la concesion, modificacion, evaluacion, seguimiento y control de las operaciones de aval o garantias
prestadas, asi como en la identificacion de su posible deterioro y, en su caso, en el célculo de los
importes necesarios para la cobertura de las pérdidas estimadas.

Determinacién de coberturas

La Sociedad aplica los criterios descritos seguidamente para el calcule de las coberturas de las
pérdidas por riesgo de crédito.

e Estimaciones individualizadas de las coberturas

Son objeto de seguimiento y analisis individualizado las operaciones y acreditados individualmente
significativos (riesgo superior a 800 miles de euros) realizando sobre los mismos un contraste periddico
de su provision en funcién de su clasificacién contable con las metodologias establecidos por el Banco

de Espafia, en base a los datos y modelos estadisticos que agregan el comportamiento medio de las
entidades del sector bancario en Espafia.

+ Estimaciones colectivas de las coberturas

Son objeto de estimacién colectiva:

i} Las exposiciones clasificadas como riesgo normal (incluidas las clasificadas en vigilancia
especial).

ii) Las exposiciones clasificadas como dudosas que no se evallen a través de la estimacion
individualizada de coberturas.

ta Sociedad ha utilizado los parametros y metodologia establecidos por el Banco de Espafia, en base
a los datos y modelos estadisticos que agregan el comportamiento medio de las entidades del sector
bancaric en Espafia, se aplican para definir la clasificacion y calculo del deterioro de las operaciones
que la Sociedad mantiene con sus clientes. La citada metodologia tiene en cuenta, entre otros
aspectos, el segmento de riesgo de credito al que pertenezca la operacion, las garantias reales y
personales eficaces recibidas, la situacidn econémico-financiera del socio y, en su caso, la antigliedad
de los importes vencidos de las obligacicnes garantizadas.

En las estimaciones de coberturas de pérdidas por riesgo de crédito, el importe a recuperar de las
garantias inmobiliarias sera el resultado de ajustar su valor de referencia, por los ajustes necesarios
para recoger adecuadamente la incertidumbre en su estimacion y su reflejo en potenciales caidas de

valor hasta su ejecucion y venta, asi como los costes de ejecucion, los costes de mantenimiento y los
costes de venta.
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La Sociedad determina el importe a recuperar de las garantias reales eficaces aplicando sobre su valor
de referencia los descuentos estimados por el Banco de Espafia en su Circular 4/2017, sobre la base
de su experiencia y de la informacidn que tiene del sector bancario espafiol.

e Clasificacién v Cobertura por riesao de crédito por razén de riesgo pais

La Sociedad no tiene riesgos clasificados como "Riesgo-Pais" al 31 de diciembre de 2024 y 2023 por
lo que no existe provisidn alguna por este concepto.

e Contranarantias

Se consideran eficaces aquellas contragarantias reales y personales para las que la Sociedad
demuestre su validez como mitigante del riesgo de crédito. El analisis de la eficacia de las garantias
tiene en cuenta, entre otros, el tiempo necesario para la ejecucién de las garantias y la capacidad de
realizacion de las mismas por parte de la Sociedad, asi como su experiencia en la realizacion de
aquellas.

En ningun caso se consideran admisibles como garantias eficaces aquellas cuya eficacia dependa
sustancialmente de la calidad crediticia del deudor o del grupo econdmico del que, en su caso, forme
parte.

Cumpliendo con estas condiciones, pueden considerarse como eficaces los siguientes tipos de
garantias:

i) Garantias inmobiliarias instrumentadas como hipotecas inmobiliarias con primera carga:

a) Edificios y elementos de edificios terminados:
e Viviendas.
s QOficinas y locales comerciales y naves polivalentes.
» Resto de edificios, tales como naves no polivalentes y hoteles.
b) Suelo urbano y urbanizable crdenado.
c} Resto de bienes inmuebles (edificios y elementos de edificios en construccion, y resto de
terrenos).

iy Garantias pignoraticias scbre instrumentos financieros:

o Depositos dinerarios.
s Valores representativos de deuda o instrumentos de patrimenio emitidos por emisores
de reconocida solvencia.

iii) Ofras garantias reales:

¢ Bienes muebles recibidos en garantia.
e Segundos y sucesivas hipotecas sobre inmuebles.

iv} Garantias personales gue implican la responsabilidad directa y mancomunada de los nuevos
avalistas ante el cliente, siendo aguellos personas o entidades cuya solvencia esta
suficientemente demostrada a efectos de garantizar la amortizacién integra de la operacion
segln las condiciones acordadas.

La Sociedad tiene criterios de valoracion de las garantias reales para los activos ubicados en Espafia
alineados con la normativa vigente. En particular, la Sociedad aplica criterios de seleccion y
contratacion de proveedores de valoraciones orientados a garantizar la independencia de los mismos
y la calidad de las valoraciones, siendo todos ellos sociedades y agencias de tasacion inscritas en el
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Registro Especial de Sociedades de Tasacion del Banco de Espafia y las valoraciones se llevan a cabo
segln los criterios establecidos en ia Orden ECO/805/2003 sobre normas de valoracion de bienes
inmuebles y determinados derechos para ciertas finalidades financieras.

Las garantias inmobiliarias de operaciones garantizadas y los inmuebles se tasan en el momento de
suU concesién o alta, estos Ultimos ya sea a través de la compra, adjudicacién o dacién en pago y
cuando el activo sufre una caida de valor significativo. Adicionalmente se aplican unos criterios de
actualizacidn minima que garantizan una frecuencia anual en el caso de los activos deteriorados
(vigilancia especial, dudosos e inmuebles adjudicados o recibidos en pago de deudas) o trianual para
las deudas de elevado importe en situacion normal sin sintomas de riesgo latente. Se utilizan
metodologias estadisticas para la actualizacién de las tasaciones Unicamente para los anteriores

activos cuando son de reducida exposicion y riesgo, aunque al menos trianualmente se realiza una
tasacién ECO completa.

e) Fondo de provisiones técnicas

De acuerdo con el articulo 9 de la Ley 1/1984, de 11 de marzo, la Sociedad tiene constituido un Fondo
de provisiones técnicas, cuya finalidad es la de reforzar su sclvencia.

De acuerdo con la Orden EHA/327/2009, de 26 de mayo de 2009, a efectos de su registro en el
halance, el Fondo de provisiones técnicas se clasifica de la siguiente forma:

» El importe de los fondos dotados por la Sociedad con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
se registra en el epigrafe "Fondo de provisiones técnicas. Cobertura para el conjunto de las
operaciones” del pasivo del balance.

. Las aportaciones al Fondo de provisiones técnicas no reintegrables recibidas de terceros se

registran en el epigrafe “Fondo de provisiones técnicas. Aportaciones de terceros” del patrimonio
neto.

Las dotaciones, recuperaciones, y utilizaciones del “Fondo de provisiones técnicas. Cobertura del
conjunto de operaciones” se realizan con cargo y abono al epigrafe de la cuenta de pérdidas y

ganancias "Dotaciones al fondo de provisicnes técnicas. Cobertura del conjunto de operaciones (neto)”
(Nota 11).

De acuerdo con i Real Decreto 2345/1996 y la Orden EHA/1327/2009, el “Fondo de provisiones
técnicas. Cabertura del conjuntc de operaciones” debe ser, como minimo, el equivalente a una
provisién, de caracter generico, del 1% de los avales concedidos por la Sociedad, netos del reaval, asi
como de las cuentas a cobrar, titulos de renta fija, otros pasivos contingentes y activos dudosos sin
cobertura obligatoria (siendo &l porcentaje del 0,5% en los casos en que exista garantia hipotecaria
sobre viviendas terminadas con cobertura plena), para cubrir las pérdidas gue puedan originarse en &l
futuro en la recuperacion de los riesgos pendientes de vencimiento, no identificados especificamente.
Al 31 de diciembre de 2024, este importe minimo asciende a 4.971 miles de euros (5.017 miles de
euros al 31 de diciembre de 2023), estando cubierto por el fondo de provisiones técnicas efectivamente
constituido por importe de 73.320 miles de euros (64,380 miles de euros al 31 de diciembre de 2023).

f Riesgo en vigor por avales y garantias otorgadas

Bajo el capitulo de "Riesgo en vigor por avales y garantias otorgadas” se incluyen los saldos pendientes
al cierre del ejercicio por las operaciones de préstamo o crédito avaladas, asi como por otras garantias
prestadas y formalizadas por la Sociedad por el importe maximo del que responda frente a terceros,
distinguiendo entre “Garantias financieras” y “Resto de avales y garantias”, por no haber sido pagado
o reclamado su pago por el beneficiario de la garantia. '
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En los avales y garantias en los que el riesgo se incrementa como consecuencia del devengo de
intereses, el imporie maximo garantizado incluye, ademéas del principal garantizado, los intereses
vencidos pendientes de cobro.

Los importes garantizados por la Sociedad Unicamente se disminuyen o dan de baja cuando conste
fehacientemente que se han reducido o cancelado los riesgos garantizados o cuando se hagan
efectivos frente a terceros.

El importe de los avales y garantias calificados como dudosos pendientes de pago a terceros se
incluyen asimismo en la partida “Riesgo en vigor por avales y garantias otorgadas. Del que: Dudosos”.

El deterioro de valor de las operaciones dudosas se registra en el pasivo del balance en el epigrafe
“Provisiones para avales y garantias”.

Bajo el capitulo de riesgo reavalado se recoge el importe del mismo que ha sido cedido a Compafiia
Espafiola de Reafianzamiento, S.A. (CERSA), Sociedad de Desarrollo de Navarra (SODENA) vy al
Gobierno Vasco mediante contratos de reaval {(Nota 14).

La Sociedad ha establecido criterios que permiten identificar los socios que presentzn debilidades o
evidencias objetivas de deterioro y clasificarlos en funcion de su riesgo de crédito.

En los siguientes apartados se desarrollan los principios y la metodologia de clasificacion utilizados
por la Sociedad.

1. Definicidn de las cateqgorias de clasificacién

Las operaciones de aval o garantia prestadas se clasifican, en funcién del riesgo de crédito por
insolvencia, en:

i) Riesgo normal:

a) Operaciones gue no cumplen los requisitos para clasificarlas en otras categorias.

b) Riesgo normal en vigilancia especial: operaciones gue, sin cumplir con los criterios para
clasificarlas individualmente como riesgo dudoso o fallido, presentan debilidades en su
solvencia que pueden suponer pérdidas superiores a las de otras operaciones similares
clasificadas como riesgo harmal.

i) Riesgo dudoso:

a) Por razdn de la morosidad del cliente: operaciones de aval o garantia prestadas en las
que la obligacion garantizada tiene algin importe vencido y no pagado por el socio
participe al beneficiario del aval (ya sea por principal, intereses o cualquier otro concepto
avalado) y/o con relacion a las cuales el socio participe ha incumplido alguna obligacion
de pago recogida en la propia péliza de regulacion de fianza o contraval, siempre que la
morosidad tenga mas de tres meses de antiglledad. Asimismo, se incluyen todas las
operaciones de un cliente (socio participe) cuando sus saldos dudosos (de mas de 90
dias de antigiiedad) sean superiores al 20% del importe total de sus riesgos en vigor con
la Sociedad.

by Porrazones distintas de la morosidad del cliente: operaciones en 1as que, sin concurrir las
circunstancias para clasificarlas en las categorias de fallidos o dudosos por razédn de la
morosidad, se presenien dudas razonables sobre su reembolso total de la deuda en los
términos pactados contractualmente; o se presentan situaciones que suponen un

Folio N° 0030



MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
{Miles de Euros)

deterioro de la solvencia de un cliente (socio participe avalado). Basicamente, que el socio
presente fondos propios negativos, pérdidas continuadas, estructura financiera
inadecuada, haya sido declarado en situacion concursal o respecto al cual se haya
iniciado un procedimiento ejecutivo.

i} Riesgo fallido:

Dentro de esta categoria se incluyen las operaciones de aval o garantia prestadas,
vencidas o no, para los que después de un analisis individualizado se considere remota
su recuperacién debido a un deterioro notorio o irrecuperable de la sclvencia de la
operacion o del titular, aunque la Sociedad pueda llevar a cabo las actuaciones necesarias
para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus
derechos por prescripcién, condonacion u otras causas. La clasificacién en esta categoria
llevara aparejado el saneamiento integro del importe en libros bruto de la operacién y su
baja total del activo.

Por otro lado, la Sociedad, en el momento de producirse un fallido, registra el importe a
recuperar de CERSA y la Administracion de la Comunidad Auténoma del Pais Vasco
como consecuencia de los coniratos de cobertura de fallidos que tiene suscritos la
Sociedad (Nota 5.e), como una cuenta a cobrar en el epigrafe "Deudores comerciales y
ofras cuentas a cobrar — Deudores varios” y “Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar - Otros créditos con las Administraciones Publicas”, respectivamenie, del activo del
balance adjunto, abonando la cuenta “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar -
Socios Dudpsos”. Asimismo, los saldos de socios dudosos, netos del reafianzamiento,
declarados fallidos se regularizan, una vez deducida su apertacion al capital, con cargo a
la provision para insolvencias.

2. Criterios de clasificacién de operaciones

La Sociedad aplica una diversidad de criterios para clasificar los socios y las operaciones en ias
distintas categorias en funcion de su riesgo crediticio. Entre ellos, se encuentran:

iy Criterios automaticos;
i) Criterios especificos para las refinanciaciones (que se analizan de manera individualizada); y

i) Criterios basados en modelos de seguimiento, amparado en el seguimiento de determinados
parametros.

Los factores automaticos y los criterios de clasificacion especificos para las refinanciaciones
constituyen un proceso de clasificacion y cura y se aplican sobre |a totalidad de la cartera.

Como resultado de estos procedimientos, la Sociedad clasifica sus acreditados en las categorias de

normal en vigilancia especial 0 dudoso por razones de la morosidad del titular, o las mantiene como
normal.

Las operaciones clasificadas como dudosas se reclasifican a riesgo normal cuando, como
consecuencia del cobro total o parcial de los importes impagados en |a obligacion garantizada en el
caso de dudosos por razones de morosidad, o por haber superado el periodo de cura en el caso de
dudosos por razones distintas de la morosidad, desaparezcan las causas que en su dia motivaron su
clasificacion en dudoso, salvo que subsistan otras razones que aconsejen su mantenimiento en esta

categoria (por ejemplo, mantenimiento de importes vencidos de mas de 20 dias de antigiledad en otras
obligaciones garantizadas vivas del socio).
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. Clasificacion individual

La Sociedad ha establecido un umbral en términos de expesicion para considerar a los socios como
significativos, fijado en una exposicion total de riesgo superior a 800 miles de euros.

Para los acreditados significativos se establece un modele predictivo de impage que esta formado por
un sistema de variables/alertas con el que pretende detectar las futuras situaciones de impago de los
socios, calibrar y cuantificar su gravedad y establecer diferentes niveles de probabilidad de riesgo de
impago. Un equipo experto de analistas de riesgo analiza los socios con alertas activas para concluir
sobre la existencia de debilidades o de evidencia objetiva de deterioro y, para el caso de evidencia de
deterioro, si ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados del aval o de su grupo.

. Clasificacion colectiva

Para los socios que no superan el umbral de significatividad y que, ademas, no hayan sido clasificados
como dudoso, la Sociedad ha establecido unos parametros, una vez superados, suponen su
clasificacion automatica como riesgo normal en vigilancia especial (como criterio general, impagos de
la obligacion garantizada superiores a 30 dias e inferiores a 90 dias, asi como socios del sector de la
hosteleria, entre otros).

. Operaciones de refinanciacién y reestructuracion

Las peliticas y los procedimientos en materia de gestion del riesgo de crédito aplicadas por la Sociedad
garantizan un seguimiento permencrizado de los socios peoniendo de manifiesto la necesidad de
realizar provisiones cuando se evidencien indicios de deterioro en la solvencia de los mismos. Por ello,
la Sociedad constituye tas provisiones de insolvencias requeridas para aguellas operaciones en las
gue la situacion de su socio asi lo exija antes de formalizar las operaciones de
reestructuracién/refinanciacion, las cuales deben entenderse como:

« QOperacion de refinanciacioén. operacion que se utiliza por razones econémicas o legales
relacionadas con dificultades financieras (actuales o previsibles) del titular para cancelar una
0 varias operaciones concedidas por la Sociedad, al titular ¢ 2 otra u otras empresas de su
grupo econémico, o por la que se pone a dichas operaciones total o parcialmente al corriente
de pago, con el fin de facilitar a los titulares de las operaciones canceladas o refinanciadas el
pago de su deuda (principal e intereses) porque no pugedan, O S& prevea que nc vayan a poder,
cumplir en tiempo y forma con sus condiciones.

o Operacion reestructurada: se modifican las condiciones financieras de una operaciéon por
razones economicas o legales relacionadas con las dificultades, actuales o previsibles, del
titular, con el fin de facilitar el pago de la deuda (principal e intereses) porque el titular no pueda,
0 se prevea que no vaya a poder, cumplir en tiempo y forma con dichas condiciones, aun
cuando dicha modificacion estuviese prevista en el contrato. En todo caseo, se consideran como
reestructuradas las operaciones en las gue se maodifican sus condiciones para alargar su plazo
de vencimiento, variar el cuadro de amortizacién para minorar €l imperte de las cuotas en el
corto plazo o disminuir su frecuencia, o establecer o alargar el plazo de carencia de principal,
de intereses o de ambos, salvo gue se pueda probar que las condiciones se modifican por
motivos diferentes a las dificultades financieras de los titulares y sean analogas a las que
aplicarian ofras entidades en el mercado para riesgos similares.

Si una operacién estd clasificada en una categoria de riesgo determinada, la operacion de
refinanciacion no supone una mejora en la consideracién de riesgo de la misma. Para las operaciones
refinanciadas se establece su clasificacion inicial en funcidn de sus caracteristicas, principalmente que
se den dificultades financieras en el acreditado y que concurran determinadas clausulas como periodos
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dilatados de carencia. Por regla general, y en aplicacién de lo dispuesto en la Circuia 3/2020 de Banco
de Espania, la Sociedad clasifica las refinanciaciones y reestructuraciones como riesgo normal, siempre
y cuando, no se haya identificado un aumento significativo del riesgo de crédito desde su
reconocimiento inicial. En caso contrario, estas operaciones se reconoceran en |a categoria de riesgo

normal en vigilancia especial. Asimismo, la Sociedad presume que existe una reestructuracién o
refinanciacién en las siguientes circunstancias:

e Cuando la operacion modificada estaba clasificada como riesgo dudoso en el momento
anterior a la modificacién, o estaria clasificada como riesgo dudoso sin dicha modificacion.

* Cuando la modificacién implica la baja parcial del balance de la deuda, por motivos tales como
el registro de quitas o de importes fallidos.

e Cuando, simultaneamente a la concesion de financiacion adicional por la entidad, o en un
momento préximo a tal concesion, el titular haya realizado pagos de principal o de infereses
de otra operacién con la entidad clasificada como riesgo dudoso, o que estaria clasificada
como riesgo dudoso si no se concediera la financiacion adicional.

Igualmente, se presumira gue existe una reestructuracién o refinanciacién, salvo prueba en contrario,
en las siguientes circunstancias:

s Cuando con la modificacion de la operacion se regulariza la posicion de ésta, y dicha operacion
se encontraba en retraso durante un plazo superior a 30 dias, o al menos, lo ha estado una
vez durante los tres meses anteriores.

¢ Cuando simultaneamente a la concesién de un aval adicional 0 en un momento préximo a
dicha concesidn, el socio participe avalado ha realizado pagos de principal y/o intereses,
parcial o totalmente otra operacion avalada por Ia Sociedad que se encontraba con un retraso

total o parcial superior a 30 dias, o al menos, lo ha estado una vez durante los tres meses
anteriores.

Esta tipologia de operaciones es identificada especificamente en el sistema de informacion de manera
que permite una adecuada clasificacion contable y su seguimiento.

Las operaciones de refinanciacion o restructuracion que tengan como origen operaciones que tienen
riesgos vencidos superiores a 90 dias seran clasificadas como operaciones dudosas, el resto de las
mismas se clasificaran como riesgo normal en vigilancia especial.

Con fecha 5 de julio 2022, el Gobierno Vasco aprob6 el decreto 83/2022, para ampliar de 2 a 3 afios
el plazo de carencia de las operaciones finalizadas en 2020 y 2021 al amparo del Programa Covid-19.

Estas condiciones eran de aplicacién siempre y cuando asi lo solicitaran los titulares objeto de la
financiacion (Nota 5.e.).

En base a este acuerdo, y teniendo en cuenta los plazos de carencia fijados, la Sociedad aplica las
politicas de refinanciacion detalladas en esta nota a la hora de determinar si estas operaciones deben
ser consideradas comao operaciones refinanciadas o reestructuradas.

q) Impuesto scbre Beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

Elimpuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas
fiscales en |a cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas

fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor
importe del impuesto corriente.
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El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento o la cancelacion de
los activos y pasivos por impuesto diferido. Estes incluyen |as diferencias temporarias que se identifican
como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre
los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas
pendientes de compensacion y los créditos por deduccicnes fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de
gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y
pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una
combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones ¢on cargos ¢ ahonos directes
en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose
las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion
futura. Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en
balance y ¢stos son objeto de reconccimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién
con beneficios fiscales futuros (Nota 15).

h) Ingresos y gastos y ofra informacion relacionada

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devenge, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria ¢ financiera derivada de ellos. Los ingresos por prestacion de
servicios se reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha de balance,
siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipe de interés
efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualguier caso,
los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adguisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los intereses devengados por los socios dudosos se reconocen como ingreso en el momento de su
cobro.

i) Provisiones para riesgos y gastos — Provisiéon para pensiones y obligaciones similares
y otras

Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:
a) Provisiones. saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos

pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion.
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b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas evenios futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor gque de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las
notas de la memoria, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacidn disponible scbre el suceso y sus

consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como
un gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liguidar la obligacion, siempre que no
existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra comoe activo, excepto en el caso de
gue exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en viriud del cual la
Sociedad no esté obligada a responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para
estimar el importe por el que, en su caso, figurara |la correspondiente provision.

Por otra parte, este apartado recoge las provisiones para la indemnizacién por constancia que
contempla el Convenio Colectivo que rige a la Sociedad en virtud del cual ésta tiene la obligacion de
abonar entre 2 y 4 mensualidades a los trabajadores que cesen voluntariamente en la empresa y que
tengan una antigliedad superior a los 25 afios en el momento que cesen, asi como las provisiones que
ha ido constituyendo la Sociedad para dar cobertura a responsabilidades probables o ciertas, nacidas
de litigios en curso y por indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia indeterminada.

En este sentido, dichas provisiones reflejan la aplicacién de importes derivados del acuerdo establecido
y convenido en relacion al proceso de transicidon de la estructura directiva y de la sucesion en la

Direccion General, tal y como queda reflejado y registrado en el epigrafe “Provisiones - Otras
provisiones” del balance adjunto.

) Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones y legados recibidos la Sociedad sigue los
criterios siguientes:

- Subvenciones, donaciones y legados de capital no reinfegrables. Se valoran por el valor
razonable del importe o el bien concedido, en funcién de si son de caracter monetario o no, y se
imputan a resultados en proporcién a la dotacién a la amortizacién efectuada en el periodo para
los elementos subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion o correccion
valorativa por deterioro, con excepcidn de las recibidas de socios o propietarios que se registran
directamente en los fondos propios y no constituyen ingreso alguno.

- Subvenciones de carécter reintegrables. Mientras tienen el caracter de reintegrables se
contabilizan como pasivos.

- Subvenciones de explotacion. Se abonan a resultados en et momento en que se conceden
excepto si se destinan a financiar déficit de explotacidén de ejercicios futuros, en cuyo caso se
imputaran en dichos ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion
se realizara a medida que se devenguen los gastos financiados.
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k) Resto de pasivos

La Sociedad registra en este epigrafe los intereses de mora cobrados que corresponden a operaciones
refinanciadas. Hasta la finalizacidn de estas operaciones y el cobro de la totalidad de la operacion, la
Sociedad no los registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. Al 31 de diciembre 2024 y 2023 el
importe asciende a 410 miles de euros y 580 miles de euros, respectivamente.

1) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de
los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustanciaimente los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como
arrendamientos operativos. La Sociedad sdélo dispone de arrendamientos operativos.

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operative se cargan a la cuenta de pérdidas
y ganancias en el gjercicic en que se devengan. Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al
coniratar un arrendamiento operativo, en caso de ser significativo, se tratara como un cobro © pago
anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que se tasa
cedan o reciban los beneficios del activo arrendado. Al 31 de diciembre 2024 y 2023 no hay gastos
anticipados pendientes de traspasar a resultados.

Al cierre del ejercicio 2024 la Sociedad tiene contratado el alquiler de las oficinas de Navarra y Madrid.
De acuerdo con los contratos en vigor, sin tener en cuenta incrementos futures de IPC, la Sociedad
prevé cuotas de, aproximadamente, 61 miles de euros anuales. El importe de las cuotas de
arrendamientos operativos reconocidas como gasto en el ejercicio 2024 y 2023 es de 60 y 58 miles de
euros, respectivamente, y se han registrado en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” (Nota 13.¢).

m) Estado de cambios en el patrimonio neto

Fl estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total
de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el gjercicio. Esta informacién se presenta
desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y 2l estado total de
cambios en el patrimonio neto. A continuacion, se explican las principales caracteristicas de la
informacion contenida en ambas partes del estado:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos
generados por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo
aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros
ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el
patrimonio neto.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimanio neto se presentan todos los cambios habidos en
el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo
y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos
habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:
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- Ajustes por cambios en criterios contables y correccion de errores. incluye los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion refroactiva de los saldos de
los estados financieros con origen en cambios en los criterios contables ¢ en la correccion de
errores.

- Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio. recoge, de manera agregada, el total de las
partidas registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

- Otras variaciones en ef patrimonio neto. recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio
neto, como pueden ser aumentos o disminuciones del fondo de dotacion, distribucion de
resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital,

traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucion del
patrimonio neto.

n) Estado de Flujos de Efectivo

En el estado de flujos de efective, preparado de acuerdo al metodo indirecto, se utilizan las siguientes
expresiones en los siguientes sentidos:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo
por éstos las inversiones a corte plaze de gran liquidez y sin riesgo significativo de alteraciones
en su valor.
Actividades de explotacion: actividades tipicas de la Sociedad, asi como otras actividades que
no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacidn.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

El efectivo y otros actives liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depodsitos bancarios
a la vista de entidades de crédito. Tamhién se incluyen bajo este concepto ofras inversiones a corto
plazo de gran liquidez siempre que sean faciimente convertibles en importes determinados de efectivo
¥ que estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las
inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicidn.

o) Combinaciones de negocio

Una combinacion de negocios es la unidon de dos o mas entidades o unidades econdmicas

independientes en una unica entidad o grupo de entidades en la que la adquirente obtiene el control
del resto de entidades.

A la fecha de adquisicidn, la entidad adquirente incorporara en sus estados financieros los activos,
pasivos y pasivos contingentes de la adquirida, inciuidos los activos intangibles no reconocidos por
ésta, registrandose inicialmente todos ellos por su valor razonable.

Las diferencias positivas entre el coste de las participaciones en el capital de las entidades respecto a
los correspondientes valores tetrico-contables adquiridos, ajustados en la fecha de la primera
combinacion de negocios, se imputan de la siguiente forma:

Si son asignables a elementos patrimoniales concretos de las entidades adquiridas, se imputan
aumentando el valor de los activos o reduciendo el valor de los pasivos cuyos valores de
mercado fuesen supetiores o inferiores, respectivamente, a los valores netos contables con los

que figuran en sus balances y cuyo tratamiento contable sea similar al de los mismos activos o
pasivos, respectivamente, del grupo.
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- Si son asignables a activos intangibles concretos, se imputan mediante su reconocimiento
explicito en el balance siempre que su valor razonable a la fecha de adquisicion pueda
determinarse fiablemente.

- Las diferencias restantes no imputables se registran como un fondo de comercio gue se asigna
a una o mas unidades generadoras de efectivo especificas.

Las diferencias negativas, una vez establecido su importe, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las compras de intereses minoritarios, realizadas con posterioridad a la toma de control de |a entidad,
se registran como mas coste de la combinacién de negocios.

En aquellos casos en los que el coste de fa combinacion de negocios o los valores razonables
asignados a los actives, pasivos o pasivos contingentes identificables de la entidad adquirida no
pueden determinarse de forma definitiva, la contabilizacion inicial de la combinacion de negocios se
considerara provisional; en cualquier caso, el proceso debera quedar completado en el plazo maximo
de un afio desde la fecha de adquisicion y con efecto en esta fecha.

4, Tesoreria

El desglose de esta cuenta del balance adjunto es el siguiente:

Miles de Euros
. 2024 2023
Caja 1 2
Cuentas corrientes a la vista 14.428 17.393
14.429 17.395

El mantenimiento del saldo de dichas cuentas corrientes ha supuesto para la entidad un ingreso neto
por intereses que ha ascendido a 106 miles de euros en 2024 {un ingreso neto de 41 miles de euros
en el 2023).

El tipo de interés medio ponderado devengado por las cuentas corrientes durante el ejercicio 2024 ha
ascendido a 1,56 % (0,74% durante el ejercicio 2023).

5. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
a) Socios dudosos

La composicicn de los socios dudosos al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

‘ Miles de Euros

| 2024 | 2023

Socios dudosos por aval | 29.689 33.780
Provision insolvencias para socios dudosos per aval (7.009) (7.213)
Socios dudosos por otros conceplos 447 448
Provisién insolvencias para socios dudosos por otros

conceptos (447} (448)
Valoraciéon comisiones de avales dudosos (Nota 14) (%) . 7.045 7.283

_ 29.725|  33.850
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{*) Al 31 de diciembre de 2024, dicho importe incluye 339 miles de euros en concepte de provisidn por
insolvencias de comisiones pendientes de cobro (383 miles de euros a 31 de diciembre de 2023).

La distribucion de los socios dudosos por aval y por otros conceptos es |a siguiente:

Miles de Euros

‘ | 2024 I 2023

Con garantia real 13.946 17.714
Con garantias personales adicionales 5.626 5.032
Con garantia personal de la empresa | 10.117 11.034 |
| Total socios dudosos por aval ‘ 29.689 33.7ﬂ|
: Socios dudosos por otros conceptos 447 448 |
Total i 30.136 34.228

El movimiento de la provision de socios dudosos es el siguiente:

Miles de euros

| 2024 | 2023 |
| Saldo al inicio del ejercicio
Provision socios dudosos ‘ 8.054 8.940 |
| Dotaciones del ejercicio con cargo a resultados (Nota 11) | 6.974 7.092 |
Socios dudosos por aval 6.800 6.871
| Socios dudosos por otros concepios ! 174 221 |
Exceso de provisiones (Nota 11) {1.668) (1.214})
Socios dudosos por aval ‘ (1.349) {1.023)
Socios dudosos por otros conceptos , (209) | 1191) |
Fallidos del ejercicio (Notas 11 y 5.d) ' (5.675) | (6.764) |
Saldo al cierre del ejercicio
| Provisién socios dudosos [Nota 11) 7.795 8.054

b) Deudores varios

La composicion de los deudores varios al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

Miles dg Euros_ ]

| 2024 | 2023 |
Valoracion comisiones de aval 30.860 35.224
Comisiones pendientes de cobro 92 379
Anticipo de proveedores 314 I 333
CERSA deudor por reaval ‘ 10.419 8.115
Ofros deudores 1.850 | 1.331 |
| | 43.535 45.382

Al 31 de diciembre de 2024, la partida “CERSA deudor por reaval’ recoge el importe a recuperar de
CERSA como consecuencia de los contratos de cobertura de fallidos suscritos por la Sociedad (Notas
3.dy5.e), porvalor de 10.419 miles de euros (8.115 miles de euros al 31 de diciembre de 2023).
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¢)  Ofros créditos con las Administraciones Publicas

Miles de Euros :

2024 2023 |
Deudores por fallidos Gobierno Vasco (Nota 5.e) 852 521
Deudores por FPT (Nota 5.e) 225 800
Retenciones y pagos a cuenta (Nota 15) - -
Hacienda Publica, VA soportado (Nota 15.¢} - -

Crédito fiscal (Nota 15.a) 537

Resto de deudores _ 68| 8

1682] 1.329

Al 31 de diciembre de 2024, la partida “Deudores por fallidos Gobierno Vasce” recoge el importe a
recuperar de la Administracion de la Comunidad Autdnoma Vasca como consecuencia de los contratos
de cobertura de fallidos suscritos por la Sociedad (Notas 3.fy 5.e), asi como por gastos y deterioros
de adjudicados, por valor 852 miles de euros (521 miles de euros al 31 de diciembre de 2023).

Al 31 de diciembre de 2024, la partida "Crédito fiscal" recoge por importe de 537 miles euros los
incentivos fiscales derivados de la inversion que la Sociedad ha realizado en Agrupaciones de Interés
Econdmico (AIEs) cuya actividad principal es la produccidn de obras audiovisuales. Dicho credito fiscal
se aplicara para reducir la carga tributaria de la Sociedad en los proximos ejercicios fiscales, conforme
a la normativa vigente (Nota 15.a.).

Al 31 de diciembre de 2024, |la partida "Deudores por FPT" recoge el imperte pendiente de cobro de la
Diputacion Feoral de Gipuzkoa para reforzar el Fondo de Provisiones Técnicas de Elkargi, S.G.R. como
consecuencia de los convenios de colaboracion suscritos durante el gjercicio (Nota 5.e.) por importe
de 225 miles de euros. Dicho importe ha sido cobrado con fecha 14 de enero de 2025.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la partida "Retenciones y pagos a cuenta” recoge el importe de las
retenciones aplicadas a la Sociedad sobre los intereses de |la cartera de inversiones financieras y otros
rendimientos de capital mobiliario (Nota 15).

d) Activos totales en suspenso

El saldo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, y el movimiento durante el gjercicio de fos "Activos totales
en suspensc” y del "Fondo de Provisiones Técnicas en suspenso” que la Sociedad registra
internamente en cuentas de orden, es el siguiente:

Activos en '
Saldo al Suspenso Traspaso a Saldo al
2024 01.01.2024 | Adiciones | Recuperados | prescrito | 31.12.2024 |
Activos totales en
suspenso:
Fallidos por avales
(Nota 14) 62.812 14.420 (7.655) (215) 69.362
Inversiones financieras - - - 1 -
Otros activos ; 1.544 16 -1 < 1.560 |
' 64.356 14.436 (7.655) _(215)| 70.922 |
Fondo de Prov.Tec.en
suspenso | |84.356) {14.4386) | 7.655 | 215 {70.922)
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Activos en
‘ Saldo al Suspenso Traspaso a Saldo al
. 2023 01.01.2023 | Adiciones | Recuperados @ prescrito | 31.12.2023 |
|
Activos totales en ‘
suspenso: ‘ ‘
Fallidos por avales
(Nota 14} 70.014 15,295 {1.781) (20.716) 62.812
Inversiones financieras - - - - -
| Otros activos 1.544 - d 1.544
71.558 ‘ 15.295 {1.781) | (20.716} 64.356
Fondo de Prov.Tec.en | | [
| suspenso [ (71.558) | {15.295) 1.781 | 20.716 | (64.356] |

Durante el ejercicio 2024, los fallidos por avales netos de recuperaciones han ascendido a 3.564 miles
de euros (5.866 miles de euros en 2023) (Nota 11.a).

El importe bruto, sin tener en cuenta el reafianzamiento de CERSA y de la Administracion de la
Comunidad Autonoma del Pais Vasco, de los fallidos y recuperaciones por avales durante el gjercicio

2024, ha sido de 19.177 y 4.018 miles de euros (20.354 y 3.639 miles de euros en el ejercicio 2023),
respectivamente.

e}  Sociedades de Reafianzamiento
Compaiiia Espaiiola de Reafianzamiento, $.A. (C.E.R.S.A.)

El 15 de marzo de 2024, |la Sociedad firmd un nuevo Contrato de Reafianzamiento con la Compania
Espafiola de Reafianzamiento, S.A. (en adelante, CERSA), para ias operaciones otorgadas por la SGR

desde el 31 de diciembre de 2023 y hasta el 31 de diciembre de 2024. Las caracteristicas principales
son las siguientes:

- El objetc del contrato es el reaval parcial (reafianzamiento) del riesgo asumido por la Sociedad
con las pequefias y medianas empresas y, en su caso, determinadas grandes empresas
elegibles (en adelante, conjuntamente “empresa avalada"), como consecuencia de las garantias
otorgadas a las mismas ante terceros, gue incluyen entidades de crédito, Administraciones u
Organismos Publicos, proveedores y clientes y otros acreedores, conforme a la normativa,
requerimientos y recomendaciones del Banco de Espafia.

- CERSA concedera una cobertura por principal e intereses corrientes, hasta un maximo de 1.100
miles de euros por empresa o empresas de un mismo Grupo Econdmico, a las garantias a medio
y largo plazo otorgadas por la Sociedad a las empresas avaladas, ante entidades de crédito,
Administraciones u Organismos Publicos, proveedores y clientes. En las operaciones que no
puedan ser asignadas a ningunc de los contratos de reafianzamiento con el FEI, el limite de
reafianzamiento maximo otorgado se reducira a 750 miles de euros. El importe formalizado de
una operacion y el riesgo previo que CERSA pudiera tener con esa misma empresa avalada o,
en su caso, Grupo Econdmico, no podra superar los 1.350 miles de euros.

Los diferentes porcentajes maximos de cobertura se establecen en funcion de las caracteristicas

de la empresa avalada y la finalidad de la operacion para la que se requiere la garantia, conforme
al siguiente cuadro:
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Porcentaje de cobertura
Tipologia Del 1 de enero al 30 de | Del 1 de julio al 30 de
|unio 2024 diciembre 2024 (*}

Lineas estratégicas

Digitalizacion 80% 80%
Sostenibilidad 80% 80%
Crecimiento e inngvacion 75% 75%
Sectores culturales y creativos (CCS) 0% 70%

Otras lineas

Resto de avales para financiacion 55% 55%

Avales comerciales dinerarios 55% 55%
Garantias no financieras elegibles 55% 55%
Agricultura, ganaderia y pesca 50% 50%

- A las operaciones gue garanticen compromisos por préstamos otorgados por Entidades No
Bancarias Aprobadas, |les sera aplicable un porcentaje de cobertura maximo del 75% y del 80%
si ademas les corresponde la tipologia de Sostenibilidad o Digitalizacion.

(*) Con posterioridad a la firma del Contrato de Reafianzamiento con CERSA, la Sociedad firmd una
adenda a dicho contrato dado que CERSA obtuvo recursos adicionales en forma de cobertura parcial
adicional del riesgo asumido por CERSA. Estos recursos adicionales permitieron a CERSA mejorar
determinadas condiciones del Contrato entre las cuales se encuentra la mejora de los porcentajes
maximos de cobertura.

Se incluyen operaciones sujetas a reafianzamiento las cuales quedan sujetas a los siguientes limites
de importe agregado reafianzado:

- El importe agregado del reafianzamiento otorgado a operaciones formalizadas por empresas
avaladas que no sean elegibles para el PRTR, no podra superar los 11.000 miles de euros.

- El importe agregade del reafianzamiento otorgado para operaciones de financiacion de nueva
inversidn en activos o financiacién de capital circulante de que no puedan ser asignadas a
ninguno de los contratos de reafianzamiento del FEI, no podra superar los 14.000 miles de euros.

- El importe agregado del reafianzamiento otorgado a avales comerciales dinerarios y garantias
no financieras elegibles no podra superar los 26.000 miles de euros.

- El importe agregado del reafianzamiento otorgado a Grandes Empresas no podra superar los
18.000 miles de euros.

- El importe agregado del reafianzamiento otorgado por CERSA a operaciones en las gue el riesgo
vivo de CERSA con una empresa Avalada ¢ su Grupo Econdmico supere i) 750.000 € o ii)
500.000 € después de deducir la parte del riesgo cubierta por los Contratos de Reafianzamiento
con el FEl o con la Linea de Avales del Estado, en el periodo comprendido entre el 1 de enero
y el 31 de diciembre de 2024 no podra superar 44.000.000 €

- El importe agregado del nueve riesgo por reafianzamiento otorgado por CERSA en conjunto a
las operaciones de todas las SGRs y SAECA entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2024
no podra superar los 1.750.000 miles de euros.

- El riesgo asumido por la Sociedad no debera ser nunca superior al 25% del riesgo vivo del total
de SGRs.

- Los contratos de reafianzamiento con el FEI imponen a CERSA un limite a las operaciones
reafianzadas con una calificacion de riesgos asignada igual ¢ inferior 2 B e igual o inferiora CCC
y de Financiacién Subordinada. En el caso de que el peso del reafianzamiento otorgado por
CERSA a estas operaciones en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre
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de 2024 se aproximara a los siguientes limites, CERSA informara a las SGR que 10s hubieran
excedido de que empezara a denegar la cobertura a estas operaciones. Los limites son;

i.  Operaciones con Calificacion de riesgos asignada igual o inferior a B: 33%
ii.  Operaciones con Calificacion de riesgos asignada igual o inferior a CCC: 10%
iii. Operaciones de Financiacion Subordinada: 1%

- La obligacion del abono total o parcial por parte de CERSA del porcentaje de riesgo reafianzado
requerira como condicidén inexcusable la consideracion de dicha operacion como fallida en los
terminos definidos por las partes.

- El coste de la cobertura sera gratuito. No obstante, el coste de la cobertura sera aplicado en
caso de que el ratio 7 de la Sociedad supere el 1,9%.

Come consecuancia de estos acuerdos, la Sociedad ha acreditado un importe, neto de recuperaciones
de fallidos, de 10.5632 miles de euros durante el gjercicio 2024 (10.110 miles de euros durante el
ejercicio 2023). Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad tiene pendiente de cobro de CERSA por los
fallidos declarados 10.419 miles de euros (8.115 miles al 31 de diciembre de 2023) registrados en el

epligrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - Deudores varios” del balance adjunto (Nota
5.b).

Asimismo, la Sociedad registra en el epigrafe “Deudas - Sociedades de reafianzamiento” del pasivo
del balance adjunto 1.517 miles de euros correspendientes al importe recuperado de fallidos vy
pendiente de liguidacion a CERSA al 31 de diciembre de 2024 (639 miles de euros al 31 de diciembre
de 2023), 5623 miles de euros (576 miles de euros al 31 de diciembre de 2023) correspondientes al
importe recuperado de ejecuciones de inmuebles a deudores fallidos y que minorara la liquidacion final

a cobrar una vez sean vendidos y cobrados, asi como 9.741 miles por un acuerdo de meorosidad al 31
de diciembre de 2024 y 2023,

Los citados saldos cuya contraparte es CERSA, incluidos en “Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar - Deudores varios” y en "Deudas - Sociedades de reafianzamiento” al 31 de diciembre de 2024
y 2023, incluyen también saldos provenientes de la sociedad absorbida, en virtud del contrato de

reafianzamiento firmado entre ambas partes con fecha 29 de enerc de 2016 y cuyas condiciones eran
similares a las de Elkargi, S.G.R.

Administracién de la Comunidad Auténoma del Pais Vasco

Convenio Basico de Reafianzamiento

La Sociedad firmo, el 19 de diciembre de 2024, un Convenio de Reafianzamiento con la Administracion
de la Comunidad Autonoma del Pais Vasco que recoge los requisitos y condiciones que definen la
concesion de reafianzamiento publico por parte de la Administracién de la Comunidad Auténoma del

Pais Vasco durante el ejercicio 2024. Las caracteristicas principales de este convenio son las
siguientes:

- El objeto de este contrato es el reafianzamiento pablico mediante la cobertura parcial de los
fallidos por parte de la Administracion de la Comunidad Autdnoma del Pais Vasco del riesgo
asumido por la Sociedad en funcién de las garantias financieras otorgadas a empresas
domiciliadas o establecidas en la Comunidad Auténoma del Pais Vasco y que cumplan la

definicion de PYME en base a lo definido en el Anexo | del Reglamento (UE) 651/2014, de la
Comisién, de 17 de junio de 2014.

- Asimismo, podran ser objeto de reafianzamiento en los términos establecidos en el presente
Convenio, las empresas de mayor tamafio “elegibles, siempre que el reafianzamiento haya sido
aprobado previamente por CERSA en virtud del conirato de Reafianzamiento CERSA-ELKARGI
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para pyme y emprendedores 2023. Se entenderan por “empresas de mayor tamano elegibles”
aquellas empresas tal y como estan definidas en el articulo 1, del Titulo | del Anexo de la
Recomendacion 2003/361CE de la Comision de 6 de mayo de 2003, en la gue se tiene que
cumplir que: la empresa no es una PYME y tiene hasta un maximo 499 empleados.

La Administracion de la Comunidad Auténoma del Pais Vasco, complementara, siempre que tengan [z
maxima cobertura de reafianzamiento por parte de CERSA, la cobertura de ésta para avales otorgados
desde el 1 de enero de 2024 al 31 de diciembre de 2024, hasta alcanzar los siguientes porcentajes
que a continuacion se detallan por tipclogia: '

Porcentaje de cobertura

Tipologia
CERSA+ GV CERSA GV
Digitalizacién y Sostenibilidad 80% 80% -
Crecimiento e innovacion 80% 75% 5%
Sectores culturales y creativos (CCS) 80% 70% 10%
Resto de avales para financiacion 75% 55% 20%

{Inversion-circulante}
Avales comerciales dinerarios 75% 55% 20%

Garantias no financieras elegibles
(avales tecnicos)

Agricultura, ganaderia y pesca 75% 50% 25%

75% 55% 20%

No se reafianzara ningudn aval financiero que no esté de forma simultanea reafianzado por CERSA.

Los limites de riesgo vivo reafianzado por la Administracion de la Comunidad Auténoma de Euskadi
correspondiente a una empresa o conjunto de empresas que constituyen un Grupo Econdmico seran
los mismos limites aplicados por CERSA, esto es 1.350 miles de euros. No obstante, el limite maximo
por operacion reafianzada sera de 1.100 miles de euros.

- El riesgo asumido por la Sociedad no podra ser inferior al 25%, salvo en aquellos casos en los
gue el reafianzamiento de CERSA alcance el 80%. En este ultimo caso, el riesgo asumido por
la Sociedad no podra ser inferior al 20%.

- El reafianzamiento regulado por este convenio es gratuito.
El Convenio se extiende desde el momento de su firma hasta el 31 de diciembre de 2024, salvo
denuncia de las partes, y mientras se mantengan vigentes las condicicnes generales fijadas en

el convenio suscrito entre la Sociedad y CERSA.

Convenio Complementario de Reafianzamiento

El 19 de diciembre de 2024 se firmo con la Administracion de la Comunidad Autdnoma del Pais Vasco
un Convenio Complementario. En &l se concierta el reafianzamiento de las operaciones de aval
financiero otorgadas por la Sociedad a empresas o grupos de empresas que constituyan un Grupo
Economico, que tengan los mismos requisitos que los descritos en el Convenio Basico y cuyo importe
reafianzado por CERSA supere el limite de 1.350 miles de euros o bien superen de forma individual
por operacion los 1.100 miles de euros. El limite maximo de cobertura establecido para el
reafianzamiento por empresa o conjunto de empresas que constituyan Grupo Econémico sera como
maximo de 600 miles de euros.
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Las caracteristicas principales de este convenio son las siguientes:

- Las operaciones de aval formalizadas al amparo de este convenio quedan reafianzadas hasta
un maximo del 60% del principal formalizado. El riesgo asumido directamente por la Sociedad
no puede ser inferior al 40%. No obstante, los avales comerciales dinerarios formalizados en
2023, con plazo inferior a un afio tendran una cobertura del 75%, no pudiendo ser el riesgo
asumido directamente por Elkargi inferior al 25%.

- El reafianzamiento regulado por este convenio es gratuito.

- Quedaran excluidas de! convenio las operaciones a [as que, bien de forma unitaria o bien por
agregacion de otras precedentes les sea de aplicacion por su cuantia el *Convenio Basico de
Reafianzamientc”, asi como 1as operaciones de garantia a favor de empresas o auténomos que
no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 39, en sus parrafos 2 y 4 de la Ley 8/1996,
de 8 de noviembre, de Finanzas de la Comunidad Auténoma de Euskadi y las empresas en
crisis, tal y como se define en el Anexo | del convenio, por estar excluidas del régimen de ayudas

de “minimis®, regulado actualmente en los Reglamentos N°1407/2013, N°1408/2013 y
N°717/2014.

Administracion de la Comunidad Foral de Navarra, a través de Sociedad para el Desarrollo de
Navarra, S.L. (SODENA)

Convenio Basico de Reafianzamiento

La Sociedad firmé, con fecha 28 de abril de 2022, un Convenio de Reafianzamienio con la
Administracion de la Comunidad Foral de Navarra, a través de Sociedad para el Desarrollo de Navarra,
S.L. (SODENA} que recoge los requisitos y condiciones que definen la concesion de reafianzamiento
publico por parte de la Administracion de la Comunidad Foral de Navarra durante los ejercicios 2023 y
2022. Las caracteristicas principales de este convenio son las siguientes:

- El objeto del contrato es el reafianzamiento plblico mediante la cobertura parcial de los fallidos
por parte de SODENA del riesgo asumido por la Sociedad en funcion de las garantias financieras
otorgadas a empresas domiciliadas o establecidas en la Comunidad Foral de Navarra y que

cumplan con los requisitos establecidos en €l anexo | del Reglamento 651/2014, de |la Comision
de 17 de junio de 2014.

SODENA unicamente complementara el reaval de CERSA que carresponda a aquellas
operaciones incluidas en las tipologias de “Lineas estratégicas” y de "Otras lineas” en tanto el
porcentaje de reaval de CERSA sea inferior al 75%.

El importe maximeo anual de operaciones acogibles al presente convenio se establece en 25.000

miles de euros, por lo que el aval maximo nominal que puede llegar a comprometer SODENA
asciende a 6,25 millones de euros.

- SODENA establece un porcentaje maximo de reaval por operacion del 25%. No obstante,
aquellas operaciones cuyo importe de reaval supere los 100 miles de euros, deberan ser
previamente aprobadas de forma expresa por SODENA.

L os diferentes porcentajes maximos de cobertura se establecen en funcién de las caracteristicas

de las pequefas y medianas empresas, la naturaleza de los activos financiados vy la calificacion
y finalidad de la operacién para la que se requiere la garantia, conforme al siguiente cuadro:
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2023 y 2022
 TIPOLOGIA COBERTURA
| Lineas estratégicas

Digitalizacién 75%
Sostenibilidad 75%
Crecimiento y recuperacion 75%
Sectores Culturales y Creativos (CCS) 75%
Otras lineas

Resto de avales para financiacién 75%
Avales comerciales Dinerarios 75%
Agricultura, ganaderia y pesca 7%%

z Asi como el importe maximo de reaval asumido por CERSA esta limitado a 1.100 miles de euros,
el importe méaximo de reaval se limita a 344 miles de euros por empresa ¢ empresas del mismo
Grupo econdomico, pudiéndose alcanzar ese limite con una o mas operaciones. La cobertura del
convenio se aplicara sobre el mismo riesgo reafianzado por CERSA en cada una de las
operaciones y el riesgo asumido directamente por la Sociedad no podra ser inferior en ningun
caso al 25%.

El reafianzamiento regulado por este convenio es gratuito.

El Convenio se extiende desde el momento de su firma hasta el 31 de diciembre de 2024, salvo
denuncia de las partes con un preaviso de un mes. Agquellas operaciones de aval financiero
formalizadas por ELKARGI desde el 1 de enerc de 2022 hasta la firma del convenio que cumplan
las condiciones fijadas en el mismo podran ser susceptibles de afianzamiento a partir de la fecha
de la firma del convenio sin que ello signifique su caracter retroactivo.

Convenio Complementario de Reafianzamiento

Con fecha 28 de abril de 2022 se firmé con la Administracion de [a Comunidad Foral de Navarra, a
través de Sociedad para el Desarrollo de Navarra, S.L. (SODENA) un Convenio Complementario. En
él se concierta el reafianzamiento, mediante cobertura parcial de los fallidos, por parte de SODENA,
del riesgo asumide por la Sociedad derivado de las garantias ctorgadas por ésta ultima a sus socios
participes, en las operaciones de aval financiero, que sean formalizadas desde la firma del presente
convenio y qgue se presten a empresas domiciliadas o establecidas en la Comunidad Foral de Navarra,
que cumplan los requisitos establecidos en el Anexo | del Reglamento 651/2014, de la Comision, de
17 de junio de 2014,

Excepcionalmente, SODENA podré dar cobertura parcial al riesgo asumido por la Sociedad con sus
empresas socias que tengan un nimero de empleados superior a 250 e inferior a 500 y un activo total
inferior a 75.000 miles de euros.

Las caracteristicas principales de este convenio son las siguientes:

- El convenio es de aplicacion para las operaciones de aval financiero concedidas a una
empresa, o conjunto de empresas que constituyan Grupe Econdmico, que excedan &l limite
de 1.375 miles de euros establecido en el Convenio Basico de Reafianzamiento firmado entre
la Sociedad y SODENA. La cobertura se aplicara al importe comprendido entre el limite
maximo adquirido por CERSA para el reaval y el limite superior maximo de 2.500 miles de
euros.

- Las operacicnes de aval formalizadas al amparo de este convenio quedan reafianzadas hasta
un maximo del 60% del principal formalizado. El riesgo asumido directamente por la Sociedad
no puede ser infertor al 40% del mismo.

Folio N° 0046



MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Miles de Euros)

- El volumen maximo de garantias que la Sociedad podra otorgar al amparo del presente
convenio es de 5.000 miles de eurcs, por lo que el aval maxima nominal que puede llegar a
comprometer SODENA asciende a 3.000 miles de euros.

- Elreafianzamiento regulado por este convenio es gratuito.

Convenic EEI

Con fecha 28 de julio de 2021 se firmé un convenio con el Banco Europeo de Inversiones (en adelante,
el BEI) que recoge los requisitos y condiciones que definen la concesién de reafianzamiento plblico
por parte del Banco durante el afio 2021. Con fecha 8 de julio de 2022 se firmo una adenda a dicho
convenio en la cual se actualiza el periodo de disposicion hasta el 31 de diciembre de 2022 y el fin de!
convenio al 31 de diciembre de 2029.

Las caracteristicas principales de este convenio son las siguientes:

- El objeto del contrato es el reafianzamiento parcial del riesgo asumido por la Sociedad con las
medianas empresas en funcion de las garantias otorgadas a las mismas ante el intermediario
financiero.

- Como mediana empresa se consideran aquelias que tienen entre 250 y 3.000 trabajadores,
pudiendo incluirse también empresas con menos de 250 trabajadores gue cumplan lo dispuesto
en la Recomendacion de la Comision, de 6 de mayo de 2003, scbre la definicion de
microempresas, pequefias y medianas empresas.

- Importe maximo formalizade al amparo del convenio de 50.000 miles de euros.

- Importe agregado maximo del reafianzamiento de 37.500 miles de euros.

- Importe maximo por operacion de 3.000 miles de euros y de 5.000 miles de euros a nivel de
grupo.

- Las operaciones de aval formalizadas al amparo de este convenio quedan reafianzadas hasta
un maximo del 75% del principal formalizado.

Asimismo, en la misma fecha se firmo un nuevo convenio con &l BEl con el mismo objeto que el anterior
y las siguientes caracteristicas;

- Importe maximo formalizado al amparo del convenio de 62.500 miles de euros

- Importe agregado maximo del reafianzamiento de 37.500 miles de euros

- Importe maximo por operacién de 3.000 miles de euros y de 5.000 miles de eurcs a nivel de
grupo.

- Las operaciones de aval formalizadas al amparo de este convenio quedan reafianzadas hasta
un maximo del 60% del principal formalizado.

El reafianzamiento otorgado por el BEI tiene un coste asociado, siendo variable en funcion de la
duracién de la operacién.
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6. Inversiones financieras

6.1 Inversiones financieras

La Sociedad clasifica las inversiones financieras al 31 de diciembre de 2024 y 2023 en las siguientes
categorias:

L Miles de euros
I Instrumentos Valores |
de representativos | Imposiciones
2024 patrimonio | dedeuda | a plazo Total
Activos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias - - -
Activos financieros a coste
amortizado - 120.136 6.615 126.751
Activeos financieros a valor razonable
con cambios en el patrimonio neto 11.939 43.297 - 55.236
Activos financieros a coste . 632 - | - 632
| Total 12.571 163.433 6.615 182.619
] Miles de euros
Instrumentos Valores
de representativos | Imposiciones
2023 patrimonio dedeuda | aplazo | Total

Activos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas
Yy ganancias - - -
Activos financieros a coste
amortizade - 95.354 7.701 103.055
Activos financieros a valor razonable
con cambios en el patrimonio neto 13.109 42.402 - 55.511
Activos financieros a coste 584 - - 584
Total 13.693 137.756 7.701 159.150

Al 31 de diciembre de 2024, del total del importe registrade en instrumentos de patrimonio, 632 miles
de euros corresponden a acciones {584 miles de euros al 31 de diciembre de 2022), mientras que el
importe restante (11.939 y 13.109 miles de euros al 31 de diciembre de 2024 y 2023, respectivamente)
corresponde a participaciones en fondos de inversidn en renta variable y renta fija.

Asimismo, del total del importe registrado en valores representativos de deuda al 31 de diciembre de

2024, 26.398 miles de euros corresponden a instrumentos de deuda publica (20.038 miles de euros al
31 de diciembre de 2023), siendo el resto deuda privada.
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Durante 2024 y 2023, los tipos nominales medios de los valores representativos de deuda han sido los
siguientes:

1 Rentabilidad

| 2024 | 2023
Deuda publica 2,58 1,87
Otra renta fija privada [ 2,64 3,36

Asimismo, el tipo de interés nominal anual de los depdsitos al 31 de diciembre de 2024 es del 2,8%
(3,4% al 31 de diciembre de 2023).

Los vencimientos a partir del 31 de diciembre de 2024 y 2023 de los valores representativos de deuda,
son como sigue:

Miles de Euros
Afio 2024 2023
2024 - 12.201
2025 28.300 28.412
2026 28.647 24.962
2027 y siguientes 106.486 72.181
163.433 137.756

l.a diferencia entre el valor razonable y el coste de adquisicion de los titulos incluidos en las
categorias “Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”,
“Activos financieros a coste amortizado” y “Activos financieros a valor razonable con cambios en
patrimonio neto” al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se presenta a continuacién:

204 | 2023
L ‘ Valor Raz. | Coste Adqu. | Valor Raz. |__Coste Adqu.
Instrumentos de patrimenio - | - - -
Valores representativos de deuda (%) 120.136 | 116.241 95.354 93.137
I Imposiciones a plazo 6.615 6.556 ‘ 7.701 7.835
Activos financieros a coste amortizado | 126.751 | 122.797 103.055 100.772 |
Instrumentos de patrimonio - - | - - ‘
| Valores representativos de deuda (*) - - -
Activos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias - - - -
|
Instrumentos de patrimonio 11.939 11.922 13.109 14.091
Valores representativos de deuda (%) 43.297 41.810 42.402 42 311
Activos financieros a valor razonable
con cambios en el patrimonio neto 55.236 | 53.732 | 55.511 | 56.402
181.987 | 176.529 158.566 | 157.174 |

(*) Incluye los intereses devengados al 31 de diciembre de 2024 y 2023, respectivamente,
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Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, la mayor parte de los instrumentos financieros en cartera tenian
la condicion de nivel 1; es decir su valor razonable se basa en precios de cotizacion del mercado al
final del ejercicio en el que se informa. El precio de cotizacion del mercado usado para activos
financieros mantenidos por la Sociedad es el precio corriente comprador.

Al 31 de diciembre de 2024, |as plusvalias netas de su correspondiente efecto fiscal no realizadas en
la cartera de activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto ascienden a 794
miles de euros, recogidas en el epigrafe “Ajustes per cambio de valor - Activos financieros a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto”.

A 31 de diciembre de 2023, las minusvalias netas de su correspendiente efecto fiscal no realizadas en
la cartera de activos financieros disponibles para la venta ascendieron a 1.060 miles de euros recogidos
en el mismo epigrafe de ajustes por cambic de valaor del patrimonio neto.

El efecto fiscal ha sido registrado en los epigrafes “Activos por impuesto diferide” y “Pasivos por
impuesto diferido” por importe de 419 y 605 miles de euros, respectivamente {735 y 488 miles de euros
a 31 de diciembre de 2023) (Nota 15.b). La Sociedad tiene valoradas a coste participaciones en varias
empresas y fondos de capital riesgo por importes de 632 miles de euros (584 miles de euros,
respectivamente, a 31 de diciembre de 2023).

Durante los ejercicios 2024 y 2023, se han realizado ventas y amortizaciones de titulos por importe de
39.916 y 96.508 miles de euros, respectivamente, con unas pérdidas de 32 miles de euros a 31 de
diciembre de 2024 (2.119 miles de euros a 31 de diciembre de 2023), recogidas en la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta en el epigrafe "Resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros”™.

Durante el ejercicio 2024 no se han registrado importes como consecuencia de las variaciones del
valor razonable de los titulos incluidos en la cartera de activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe "Variacion de valor razonable en
instrumentos financieros" de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta del ejercicio 2024 {(ganancias
netas por importe de 726 miles de euros (nota 3.¢.) a 31 de diciembre de 2023.

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 la Sociedad no ha registrado importe alguno el epigrafe
"Correcciones de valor por deterioro de instrumentos financieros".

Gestion de riesgos financieros

La gestion de los riesgos financieros de la Scciedad esta centralizada en la Direccion Financiera, la
cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en
los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion, se
indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito:

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en
entidades financieras de elevado nivel de solvencia.

El rating de los activos de los valores representativos de deuda en la cartera de la Entidad
presenta el siguiente desglose al cierre de los ejercicios 2024 y 2023:
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i j 2024

| Activos
financieros a

valor razonable

Activos financieros

con cambios en

a valor razonable la cuenta de Activos
con cambios en el pérdidas y financieros a
patrimonio neto ganancias coste amortizado | Total |
Rating AAA -| 3514 3.514
Rating AA 1.227 - 7.959 9.186
Rating A 8.866 - 57.044 65.910
Rating BBB 26.676 ‘ - 56.771 83.447
Rating BB 5231 - 1.463 6.694
Rating B 1.297 - . 1.297
Sin asignar - - - | -
[ 43.297 126.751 170.048
(™ Incluye los intereses periodificados al 31 de diciembre de 2024.
2023
Activos
financieros a
valor razonable
Activos financieros | con cambios en
a valor razonable la cuenta de Activos
‘ con cambios en el pérdidas y | financieros a
patrimonio neto | ganancias coste amortizado Total |
Rating AAA . - 4.850 4.850
Rating AA 791 9.801 ‘ 10.592
Rating A 8.375 - 44.405 52.780
Rating BBB 26.019 - 42.899 68.918
Rating BB 5878 - 803 6.681 ‘
Rating B 1.339 - 1.339
‘ Sin asignar - - 297 | 207 |
42.402 | - 103.055 | 145.457 |

(™ Incluye los intereses pericdificados al 31 de diciembre de 2023,

Riesgo de liguidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan
de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance, asi como de las
inversiones financieras que se muestran en esta Nota.

Riesoo de mercado:

Tanto la tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad, estan expuestas al riesgo de tipo de
interes, el cual podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de
caja. Por ello, la Sociedad, ademas de cumplir con los requisitos establecidos por el Real Decreto
2345/1996, de 8 de noviembre, relativos a las normas de autorizacion administrativa y requisitos
de solvencia de las Sociedades de Garantia Reciproca, modificado por el Real Decreto
216/2008, de 15 de febrero sigue la politica de invertir mayoritariamente en inversiones de renta
fija con poco riesgo y depositos a plazo en entidades de crédito de reconocida solvencia.
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6.2 Inversiones en empresas del grupo y asociadas

El detalle de las participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asaciadas a largo plazo al cierre
de los ejercicios 2024 y 2023 se presenta a continuacion:

i 2024 1 © 2023 — ]
| Coste de Coste de
adquisicién | Deterioro Neto | adquisicién | Deterioro |r Neto

Elkargi Consultores, S.L.U. 120 - 120 120 - 120
(sin actividad)
Metix, Gestion de Riesgos, 20 . 20 20 - ‘ 20
S.L.
Total 140 : 140 140 | -] 140

En 2014 el Consejo de Administracidn aprobd la segregacién completa de la actividad de consultoria
y servicios financieros mediante la constitucion de una filial dedicada a dicha actividad, Elkargi
Consultores, con domicilio social en San Sebastian y cuya actividad principal era la consultoria. Dicha
filial fue constituida con fecha 16 de abril de 2014 mediante una aportacion de capital inicial de 120
miles de euros desembolsados integramente. Desde el gjercicio 2019, Elkargi Consultores no ha tenido
actividad alguna.

En 2020 el Consejo de Administracién aprobd la constitucién y participacion al 50% en la sociedad
Metix, Gestién de Riesgos S.L, con domicilio social en San Sebastian y cuya actividad principal es la
prestacion de servicios de consultoria en gestion de riesgos de precio de divisa, materia prima y tipos
de interés.

La sociedad se constituyé al 50% con Omega IGF Internacional de Gestidn Financiera, S.L. el 9 de
septiembre de 2020, con un capital social de 30 miles de euros, desembolsado integramente por cada
una de las partes en su porcentaje correspondiente.

Con fecha 15 de julio de 2021 la Sociedad realizé una reduccion del capital social a cero euros y un
aumento del capital social simultdneo de 10 miles de euros. Dicha ampliacion de capital esta suscrita
y desembolsada integramente por cada uno de los socios de Metix en su porcentaje correspondiente.

La informacién mas significativa relacionada con las participaciones en empresas del grupo, multigrupo
y asociadas al cierre de los gjercicios 2024 y 2023 es la siguiente:

Elkargi Consultores, S.L.U. )
|
Resultado Ej. Resultado Neto Otros

Capital = Reservas Anteriores | Ejercicio | concepios
2024 120 86 8 -
| 2023 120 g2 - 3

Metix, Gestidn de Riesgos S.L.
Resultado Ej. Resultado Neto Otros

| Capital ! Reservas | Anteriores Ejercicio conceptos
2024 10I 79 40
2023 | 10 72 47
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7. Activos no corrientes mantenidos para la venta
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad registra en este epigrafe aquellos activos materiales

adquiridos en pago de deudas. La Sociedad tiene intencién firme de vender los activos registrados en
dicho epigrafe. Los movimientos habidos en esta cuenta durante ambos ejercicios han sido:

Miles de Euros

I | Salidas,
Saldo a Entradas o Bajas o Saldo a
2024 | 01.01.2024 ! Dotaciones Reducciones 31.12.2024
Coste:
| Inmovilizado adauirido en pago de deudas | 17.499 | 1.537 | (5.725) 13.311 !
| Total coste | 17.498 | 1.537 (5.725) | 13.311 |
| Provisién por inmovilizado adquirido en L |
pago de deudas (Nota 11) 1787) i114) ‘ 215 (686 |
Total Provisiones (787) | {114y | 215 (686) .
Total activos no corrientes mantenidos
para la venta (netos} 16.712 1.422 (5.510) | 12.625
Miles de Euros
Salidas,
Saldo a Entradas o Bajas o Saldo a
2023 01.01.2023 Dotaciones Reducciones | 31.12.2023
Coste:
Inmovilizado adquiride en pago de deudas 18.909 2.897 14.307) | 17.499 |
Total coste 18.809 2.897 | {4.307) | 17.499 |
Provision por inmovilizado adquirido en
pago de deudas (Nota 11} {1.035) | (229) | 477 787
| Total Provisiones I (1.035) 229) | 477 (787)
Total activos no corrientes mantenidos I
para la venta (netos) } 17.874 2.668 | (3.830) 16.712 |

El movimiento de la provisién del inmovilizado adquirido en pago de deudas y las pérdidas y beneficios
obtenidos en las enajenaciones de los mismos, se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta en el epigrafe "Detericro y resultado de activos no corrientes en venta (neto)”.

Durante el ejercicio 2024 se han producido ventas de inmovilizado adquirido en pago de deudas cuyo
coste y provision ascendian a 5.725 y 188 miles de euros (4.307 y 165 miles de euros en el ejercicio
2023), respectivamente, y con pasivos asociados por importe de 2 miles de euros (456 miles en el
ejercicio 2023). El precio de venta de dichos activos ha ascendido a 6.147 miles de euros (3.950 miles
de euros en el ejercicio 2023), originando una devolucion a las sociedades de reafianzamiento de 377
miles de euros (un desembolso adicional de 272 miles de euros en el ejercicio 2023) y una recuperacion
de fallidos de 253 miles de euros (una adicidn de fallidos de 531 miles de euros en el ejercicio 2023).
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Las bajas restantes registradas durante el gjercicio 2024 y 2023 se corresponden con reducciones en
el valor de coste y provision debido a la actualizacidon de valor de las tasaciones y provisiones
correspondiente al inmovifizado adquirido en pago de deudas. Los inmuebles en pago de deuda en
propiedad de la Sociedad son mayoritariamente inmuebles de uso industrial.

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad tiene activos adjudicados con un valor bruto contable de 1.755
miles de euros (1.460 miles de euros al 31 de diciembre de 2023) para los cuales tiene pasivos
registrados con CERSA y la Administracidén de la Comunidad Auténoma del Pais Vasco por importe de
1.063 miles de euros (967 miles de euros al 31 de diciembre de 2023 - Notas 3.by 5.e).

Asimismo, la Sociedad tiene registrado el derecho sobre dichos inmuebles, neto de los derechos de
los reafianzadores, como un ingreso futuro periodificado y clasificado en el epigrafe “Pasivos
vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta” por importe total de 523 miles de euros
{493 miles de euros en 2023).

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad tiene activos adjudicados por un importe de
11.556 miles de euros (16.039 miles de euros en 2023), que estan cubiertos por los contratos de
reafianzamiento en vigor en aproximadamente un 68% (67% en 2023) (Nota 5.e) y para los que se han
registrado correcciones de valor por deterioro por importe de 686 miles de euros (787 miles de euros
en 2023).

Elvalor razonable de los Activos no corrientes mantenidos para la venta, que se encuentran localizados
en territorio nacional, se ha estimado, teniendo en cuenta la recuperabilidad esperada, aplicandose los
parametros recogidos en la Seccion V del Anexo 9 de la Circular 4/2017 de Banco de Espana, asi
como las modificaciones gue la Circular 6/2021 del Banco de Espafia introduce en el mencionado
anejo, en funcion de la tipologia del bien adjudicado. Asimismo, en la determinacion del citado valor,
se ha tenido en consideracion como un input adicional las tasaciones realizadas por Sociedades de
tasacién inscritas en el Registro de Banco de Esparia.

La Sociedad ha utilizado, en todos los casos, los servicios de sociedades y agencias de tasacion
inscritas en el Registro Especial de Sociedades de Tasacion del Banco de Espafia. Las valoraciones
se llevan a cabo segun los criterios establecidos en la Crden ECO/805/2003 sobre normas de
valoracién de bienes inmuebles y determinados derechos para ciertas finalidades financieras.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad tiene arrendados, en régimen de arrendamiento
operativo, varios inmuebles clasificados como “Activos no corrientes mantenidos para la venta®, con
un valor bruto de 8.555 y 11.553 miles de euros, respectivamente. La provision asociada a estos activos
en los ejercicios 2024 y 2023 es de 331 y 460 miles de euros, estimada de acuerdo con las normas
establecidas por Banco de Espafia

Los ingresos netos derivados de rentas provenientes de los arrendamientos de la Entidad durante los
ejercicios 2024 y 2023 ascendieron a 771 miles de euros y 766 miles de euros, aproximada y
respectivamente.

Cuando se trata de arrendamientos de locales comerciales o similares los contratos tienen un
vencimiento definido cuya duracion se establece en cada caso.
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El movimiento habido durante los ejercicios 2024 y 2023 en las diferentes cuentas de este epigrafe ha

sido el siguiente:

Miles de Euros

‘ Saldo a | Entradas o | Salidas, Bajas o Saldo a
2024 01.01.2024 Dotaciones Reducciones | 31.12.2024 |

' Coste: ' '

Terrenos ‘ 635 | - - 639

| Construcciones 5.109 58 (14) 5.153

‘ Otras instalaciones, ufillaje y mobiliario 2.715 ‘ 27 ‘ - 2.742

| Otro inmovilizado 522 | 25 - 547

Total coste | 8.985 110 | (14) 9.081 |

Amortizaciéon acumulada:

Construcciones ‘ (3.304) (146) - (3.450)

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (2.499) ‘ (96) - (2.595)

| Otro inmovilizado 1509 | (12} - 1521}

| Total amortizacién acumulada (6.312) I (254) - (6.566)

Total inmoviliz. materiales netas 2.673 (144} (14} | 2.515

Miles de Euros )

| Saldoa | Entradas o Salidas, Bajaso = Saldoa
2023 01.01.2023 Dotaciones | Reducciones | 31.12.2023

Coste: '

Terrenos ‘ 639 - - ‘ 639

Construcciones 5.054 55 | - 5109

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 2.725 29 {39) 2.715

| Otro inmovilizado I -’14 B 6 (11 522 |

Total coste 8.945 80 | (50} 8.985

Amortizacion acumulada: '

| Construcciones ‘ {3.161) (143) - (3.304)

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (2.443) (96) 39 (2.499)

| Otro inmovilizado 1531) (1] 34 1509 |

| Total amortizaciéon acumulada 16.135) ' (251) 73 (6.312)

Total inmoviliz. materiales netas 2.810 (161) | 23 2.673

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el valor neto contable del inmovilizado material se encontraba
cubierto por las correspondientes polizas de seguro. A dichas fechas hay bienes totalmente
amortizados y en uso por un valor de 2.625 y 2.566 miles de eurcs, respectivamente, que
corresponden, principalmente, a instalaciones, equipos informaticos y mobiliario.

Durante los ejercicios 2024 y 2023 no se han producido bajas de activos que hayan supuesto pérdidas.
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9. Inmovilizado intangible

El movimientio habido durante los ejercicios 2024 y 2023 en las cuentas de este epigrafe ha sido el

siguiente:
Miles de Euros
Saldo a Entradas o = Salidas, Bajas ¢ Saldo a
2024 01.01.2024 Dotaciones = Reducciones | 31.12.2024
Coste:
Aplicaciones informaticas 6.244 236 (3.887) 2.593
Otros 103 - 103
Total coste 6.347 236 (3.887) | 2.696
Amortizacién acumulada:
Amortizacion acumulada (5.979) (229) 3.893 (2.315)
Total inmoviliz. inmateriales netas 368 7] 6| 381 |
Miles de Euros _ |
| Saldo a Entradas o  Salidas, Bajas o Saldo a
2023 01.01.2023 Dotaciones Reducciones | 31.12.2023
Coste:
Aplicaciones informaticas 6.070 174 - 6.244
| Otros . 103 -1 103
Total coste | 6.173 174 | - 6.347_
Amortizacion acumulada: ‘ |
| Amortizacion acumulada (6.775) | (204) | (5.979)_I
Total inmoviliz. inmateriales netas [ 398 {30} | - 368 |

Durante el gjercicio 2024 se han dado de baja aplicaciones informaticas totalmente amortizadas a
cierre del ejercicio por un importe de 3.887 miles de euros, correspondiendo mayoritariamente al

antiguo ERP utilizado por la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, hay elementos totalmente amortizados y en uso por un valor de
1.919 y 5.644 miles de euros, respectivamenie.
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10. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

A continuacién, desglosamos los importes del epigrafe “Acreedores varios” al 31 de diciembre de 2024
y 2023

Miles de Euros

2024 2023
Acreedores por prestacion de servicios 282 200
Socios por participaciones sociales pendientes de reembolso 73 50
Socios capital pendiente de suscribir - 423
Facturas pendientes de recibir 62 72
Anticipo de clientes 30 38
Hacienda Publica acreedora por Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 155 140
Hacienda Pulblica acreedora por IVA 179 82
Organismos de la Seguridad Social acreedores 126 131
Acreedores por avales técnicos reclamados 258 258
Subvenciones pendientes devolucién 24 20
 Otros acreedores 111 83 |
Total | 1300 1.497)

11. Fondo de provisiones técnicas
a) Fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunto de operaciones

El movimiento del Fondo de provisiones técnicas para los ejercicios 2024 y 2023 ha sido el siguiente:

Salde al | Saldo al
2024 01.01.2024 | Adiciones | Retiros | Otros | 31.12.2024
i ' |
Fondo dotado por la Sociedad 59.022 14.825 - (3.586) 70.261
Fondo Prov. Técnicas aplicado
- Prov. socios dudosos (Nota 5.a) (7.213) (6.800) 1.348 5.654 (7.010)
- Prov. por inmovilizado en page de
deudas (Nota 7) (787) (114) 215 (686)
- Prov. avales y garantias (Nota 14} (33.333) (9.164) 5.852 - (36.545)
| - Prov, Comisiones dudosas 18401 174) 209 20| 1785) |
42.173) i16.252) 7.725 5.674 45.026)
Total Fondo provisiones téchicas. Cobertura
_del conjunto de operaciones 16.849 (1.427) | 7.725 | 2.088  25.235

El movimiento del epigrafe “Fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunto de operaciones” se
registra en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta en el epigrafe “Dotaciones al fondo de
provisiones técnicas. Cobertura del conjunto de operaciones (neto)”
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Saldo al I . i Saldo al |
2023 01.01.2023 | Adiciones | Retiros Otros 31.12.2023
Fondo dotado por la Sociedad 51.973 12.357 - (5.308) 59.022
Fondo Prov. Técnicas aplicade
- Prov. socios dudosos (Nota 5.a) {8.104) {6.871) 1.023 6.739 (7.213)
- Prov. por inmovilizado en pago de
deudas (Nota 7) (1.035) (229) 477 - (787)
- Prov. avales y garantias (Nota 14} (30.496) {9.1862) 6.325 - (33.333)
| - Prov. Comisiones dudosas 829) i221] 190 20 i840Q)
! [{40.464) {16.484) | 8.015 6.759 | (42173
Total Fondo provisiones técnhicas. Cobertura
del conjunto de operaciones 11.509 (4.126) 8.015 1.451 16.849

En 2024, los Administradores de la Sociedad, acogiéndose a la posibilidad establecida en la Ley
1/1994, han dotado el resultado del gjercicio 2024, 8.392 miles de eures (5.296 miles de euros en 2023)
al incremento del Fondo de Provisiones Técnicas.

b) Fondo de Provisiones Técnicas. Aportaciones de terceros

El movimiento del Fondo de provisiones técnicas para los ejercicios 2024 y 2023 ha sido el siguiente:

Saldo a Entradas o Saldoa ‘ Entradas o [ Saldo a
31.12.2022 refiros | 31.12.2023 retiros 31.12.2024
[ [
Aportaciones no reintegrables 46.187 1.344 | 47.531 | 554 | 48.085
Total Fondo de Provisiones Técnicas.

Aportaciones de terceros 1 46.187 1.344 47.531 554 48.085

La Sociedad registra en este epigrafe del balance adjunto las aportaciones no reintegrables de terceros
recibidas en base a los convenios de reforzamiento del Fondo de Provisiones Técnicas en vigor.

Durante el ejercicio 2024 se incluyen 315 miles de euros como aportacién no reintegrable al Fondo de
provisiones Técnicas de la Sociedad por parte de la Diputacién Foral de Gipuzkoa. En 2023 se
incluyeron 800 miles de euros de la Administracién de la Comunidad Auténoma de Euskadi en base al
convenio de reforzamiento del Fondo de Provisiones Técnicas firmado en el ejercicio para reforzar la
solvencia de Elkargi, 5.G.R.
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12. Fondos propios
a) Capital

El capital de las Sociedades de Garantia Reciproca esta compuesto por el capital suscrito, el capital
no exigido y el capital reembolsable a la vista.

El capital suscrito de la Sociedad, integrado por las aportaciones de los Socios, es variable entre una
cifra minima fijada en los Estatutos y el triple de la misma, y esta dividido en patticipaciones sociales
de igual valor nominal. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el capital social minimo escriturado y fijado
en los Estafutos era de 50.000 miles de euros en ambos ejercicios {Nota 1.c).

Al cierre del ejercicio 2024 el capital suscrifo se componia de 977.151 participaciones soclales de
120,20 euros cada una (Nota 1.c) (958.927 participaciones sociales de 120,20 euros cada una al cierre
de 2023). De estas participaciones 205.031correspondian a socios protectores (206.696 en 2023).
Seqgan la normativa en vigor, los socios protectores no pueden recibir garantias de la Sociedad.
Asimismo, independientemente de que la participacion de un socio protector pueda ser superior al 5%,
ningun socio puede tener derecho a voto superior al 5%.

De acuerdo con los Estatutos de la Sociedad, las participaciones sociales exigidas para obtener una

garantia financiera de la Sociedad deberan estar totalmente desembolsadas cuando la garantia sea
concedida.

De acuerde con los Estatutos y la Ley 1/1994, los socios participes sélo podran separarse una vez
hayan cancelado las operaciones en vigor ¥, en ningun caso, el importe del capital reembolsado podra
exceder del valor real de las participaciones sociales apottadas con el limite de su valor nominal.
Asimismo, los socios responderan con el importe reemboisado v durante cinco afios, de las deudas
contraidas por la Sociedad con anterioridad a la fecha del reembolso, en caso de que el patrimonio
social sea insuficiente para hacer frente a las mismas (Nota 1). El capital social reembolsable gue
contintia respondiendo de |a actividad es de 20.736 miles de euros al 31 de diciembre de 2024 (20.335

miles al 31 de diciembre de 2023). La distribucién por afios en los que se efectus el reembolso es la
siguiente:

Miles de Euros

| ARo | 2024 | 2023 |
2019 | - 4.456
2020 4.828 4828
2021 3.823 3.823
2022 3.670 3.670
2023 3.558 3.558

2024 | 4.857 | -

, 20.736 20.335
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Durante los ejercicios 2024 y 2023 el capital suscrito de la Sociedad ha tenido el siguiente movimiento:

Miles de
. Capital Suscrito . Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2022 112.456
Mas - Suscripciones de socios 8.708
Menos- Reduccion de capital (5.901)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 | 115.263
Mas - Suscripciones de socios 86.554
Menos- Reduccidn de capital 6.363)
Saldo al 31 de diciembre de 2024 117.454

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la composicidn del capital social era la siguiente:

Socios protectores
Socios participes
Avalados
Sin operaciones en vigor
Dudosos

2024 2023
Capital | Capital
Capital Pendiente de Capital Pendiente de
Suscrito | Desembolso Suscrito | Desembolsc
24.645 218 24.845 218 |
92.809 | 1.040 90.418 | 1.049 |
51.809 - 53.404 3
15.047 1.037 14.351 1.046
25.953 | 3 22.663 -
117.454 1.258 115.263 1.267
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La relacién de todos ios socios protectores, junto con el importe del capital suscrito y el pendiente de desembolso

al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente;

Socio

Adegi

Asociacién empresarial ASLE

Ascobi-Bieha

Asociacién de Artes Graficas de Bizkaia

Asociacion de Constructores de Gipuzkoa

Asociacion de Empresarios de Ermua

Asociacién de Empresas del Duranguesade

Asociacién de Empresarios de Automacién de Alava
Asociacidn de Empresarios de Automocién de Gipuzkoa-AEGA
Asociacién Guipuzcoana de Excavadores

Asociacién Progreso de la Direccién

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Banco de Sabadell, S.A.

Banco Santander, S.A.

Laboral Kutxa

Camara de Comercio e Industria de Alava

Camara de Comercio, Industria y Navegacion de Bilbao
Camara de Comercio, Industria y Navegacién de Gipuzkoa
Confederacién Empresarial de Bizkaia - CEBEK
Diputacién Foral de Alava

Diputacién Foral de Gipuzkoa

Diputacién Foral de Bizkaia

Instituto Vasco de Finanzas

Federacién Vizcaina de Empresas del Metal

Federacion Vizcaina de Empresarios de Automocion
Guitrans

Kutxabank, S.A.

MCC Inversiones, Sdad. Prom. Empr., S.Coop. (Nota 14)
5.A. de Promocion y Desarrollo "Talde"

SEA Empresarios Alaveses

Tecnivas Consulting, S.A.

Unién de Empresarios de la Construccién de Alava
Asociacion Vasca de Auténomos - Euskal Autonomoren Elkariea
Ayuntamiento da Madrid

Euskadiko Kooperatiben Konfederazioa-Konfekoop - Confederacion
de Coops. De Euskadi

Consejo Superior de Cooperativas de Euskadi

Coop 57, SCCLC

Cooperativa Ganadera de Caspe, S.Coop.L

Fundacio Seira

Fundacién C lturriaga y M Daficbeitia

Hazilur Enpresen Sustapena, S.A.

Caja Rural de Navarra S-Coop. De Crédito

Abanca Corporacion Bancaria, S.A.
Caixabank, S.A.

2024 (euros)
Capital
Capital Pendiente de
| Suscrito Desembolso
‘ 120.200 90.150
581.287 1.803
| 841 -
961 721
2.885 2.163
2.404 1.803
481 361
1.082 811
961 721
481 361
481 361
300.500 -
300.500 -
5599444 -
775.290 -
6.731 721
12.020 5.015
2.885 -
12.020 9.015
265.522 357
480.559
504.840
6.457.384 -
60.100 45.075
481 361
481 361
1.538.560 -]
837.554 -
481 361
47.118 35.339
481 361
24.040 18.030
3.005 -
7.477.262 -
2.854 991 -
261.675 -
59.980 -
59.980 -
100.008 -
54.811 -
59.980 h
200.013 -
24.040 -
749928 -
| 24.644.726 218.251]

: 2023 (euros) I
[ Capital
Capital Pendiente de
Suscrito | Desembolso |
| 120.200 §0.150
581.287 1.803
841 -
961 721
2.885 2163
2.404 1.803
481 361
1.082 811
961 721
481 361
481 361
300.500
300.500
699.444 -
775.290 -
6.731 721
12.020 9.015
2.885| -
12.020 9.015
266.522 357
480.559 -
504.840 -
6.457.384 -
60.100 45.075
481 361
481 361|
1.638.560 -
837.554 -
481 361
47.118 35.339
481 361
24.040 18.030
3.005 -
7.346.985 -
2.885.401 | -
261.675
59.980 -
58.980 -
100.006 -
54.811 -
59.980 -
200.013 -
24.040 -
749.928 -
24.844.859 218.251

De acuerdo a la Orden EHA/1327/2009 de 26 de mayo de 2009, sobre normas especiales para la
elaboracion, documentacién y presentacion de la informacién contable de las sociedades de garantia
reciproca del Ministerio de Economia y Hacienda el capital sera el mayor de:
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a. Capital social minimo fijado en los estatutos, 50.000 miles de euros al 31 de diciembre de 2024
y 2023 en ambos ejercicios (Nota 1.¢).

b. Importe de requerimientos minimos de recursos propios calculados conforme a la normativa de
solvencia aplicable a estas sociedades que no esté cubierto con otros elementos computables
COMO recursos propios.

La Sociedad procede a reclasificar en el epigrafe del balance adjunto “Capital reembolsable a la vista”,
el importe de capital que no se puede registrar en el patrimonic neto de acuerdo a lo especificado
anteriormente.

En consecuencia, al 31 de diciembre de 2024 y 2023 |la Sociedad ha registrado un capital de 50.000
miles de euros en ambos ejercicios, abonando al epigrafe del balance adjunto “Capital reembolsable
ala vista" de 2024 y 2023, 66.196 y 63.996 miles de euros, respectivamente.

b) Reservas y resultados

La compasicion de las reservas al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente (Nota 2.b):

| Miles de euros

2024 | 2023
Reserva Legal 447 447
Actualizacion Norma Foral 11/1996 (Nota 3.b) 378 378
QOfras reservas voluntarias 138 138
Reservas de fusion (361 | (361)
602 | 602

Actualizacién Norma Foral 11/1996

Este saldo podra destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos,
a la ampliacién del capital social o a reservas no distribuibles, en cuanto al saldo de fa cuenta pendiente
de aplicacién.

Otras reservas

El régimen juridico de las Sociedades de Garantia Reciproca establece lo siguiente:

a) Reserva legal
La Sociedad detraera, como minimo, un 50% de los beneficios que obtenga en cada ejercicio,
una vez deducido el Impuesto sobre Sociedades, hasta constituir un fondo de reserva legal que
alcance un valor igual al triple de |a cifra minima del capital social. De esta reserva solo se podra

disponer para cubrir, en su caso, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias, debiendo
reponer la reserva cuando descienda del indicado nivel.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
{Miles de Euros)

Reparto de beneficios

Una vez realizada la detraccién mencionada en el parrafo anterior y de acuerdo con 1o que
dispongan los Estatutos, se podra distribuir beneficios a los socios en proporcién al capital que
hayan desembolsado. En la medida que lo permitan los excedentes existentes y las reservas de
libre disposicion, podra atribuirse a los socios un beneficio equivalente, como maximo, al interés
legal mas dos puntos. No obstante, a fin de reforzar la solvencia de la Sociedad, no podran
distribuirse beneficios entre los socios hasta que la suma de la reserva legal y las reservas de
libre disposicion no alcancen un valor igual al doble de la cifra minima de capital social. Los
beneficios sobrantes de las operaciones anteriores deberan destinarse a la dotacion de reservas
de libre disposicion.

Ingresos y gastos

Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios por mercados geograficos correspondientes a
la actividad ordinaria de la Sociedad en 2024 y 2023, es como sigue:

' | Miles de Euros

' Mercado Geografico 2024 2023 .
Gipuzkoa 6.277 6.130
| Bizkaia 5475 5513
Alava 3.205 3.518
Navarra 2.214 2.286
Madrid | 977 755
| 18.238 | 18.202

Asimismo, la distribucidn de dicha cifra de negocios por tipo de operaciones es:

b)

[Tipo de operaciones | 2024 | 2023
| Avales financieros 14.539 15.320
| de los cuales Covid-19 3.497 4.804
Avales técnicos 1.923 1.504
Consultoria y servicios financieros 1.742 ‘ 1.346
Otros . 34 | 32
18.238 | 18.202 |

Gastos de personal

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de 2024 y 2023 adjunta es el siguiente:

_Miles cde Euros

- | 2024 2023
Sueldos, salarios y asimilados 4 546 4.096
| Seguridad Sacial a cargo de la empresa 1.550 1.444
Otros gastos sociales 490 | 360 I
_ 6.586 5.900 |
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La distribucién, por categorias, de la plantilla media empleada durante el gjercicio 2024 y 2023 es la

siguiente:
Ne Sexo
2024 Empleados Hombres Mujeres
Licenciados 74 43 31
Administrativos 20| 2| 18
94 45 | 49
N° Sexo
. 2023 Empleados Hombres Mujeres
Licenciados 70 41 29
Administrativos | 21 2 19
| 91 43| 48

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la plantilla estaba conformada por 21 y 93 personas,
respectivamente.

Del total de la plantilla a 31 de diciembre de 2024 y 2023, ningun empleado tenia reconocido algln
grado de discapacidad mayor o igual al 33%.

c) Otros gastos de explotacion

El detalle de otros gastos de explotacion de la Sociedad correspondientes a los ejercicios 2024 y 2023
es el siguiente:

_ Miles de Euros

| 2024 | 2023 |
Alquileres 82 81
Reparacion y conservacion 413 345
Gastos reclamacion saldos dudosos 35 41
Servicios de expertos independientes 588 467
Seguros 49 54
Material oficina 21 25
Informes verificaciones y garantias 218 153
Gastos relacionados con Activos no corrientes en venta 814 434
Prensa y publicidad 31 226
Otros 1 937 1.008
Total Otros gastos de explotacién | ~ 3.268 2.834

Incluidos en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta se
recoge el importe de los honorarios por los servicios de auditoria de los ejercicios 2024 y 2023 de la
Sociedad. |.os honorarics devengados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios
de auditoria de las cuentas anuales del gjercicio 2024 y elabaracion de informes obligatorios requeridos
por organismos reguladores de la Sociedad han ascendido a 65 miles de euros (65 miles de euros en
el ejercicio 2023). Asimismo, durante el ejercicio 2024 los honorarios por otros servicios prestados por
otras empresas pertenecientes a la misma red que la sociedad auditora han ascendido a 5 miles de
euros (7 miles de euros en el ejercicio 2023).
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d) Ingresos financieros

El detalle de los ingresos financieros de la Sociedad correspondientes a los ejercicios 2024 y 2023 es
el siguiente:

Miles de Euros |
2024 [ 2023

Dividendos 84 49
De participaciones en instrumentos de patrimonio 84 49 ‘

intereses de valores representativos de deuda 5.828 4.169

Intereses de cuentas corrientes (Nota 4) 112 45
Ingresos por intereses de demora | 779 396 |
De valores negociables y otros instrumentos financieros 6.719 | 4.611 |
| Total Ingresos financieros | 6.803 | 4.660_|

14. Avales y garantias

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la composicion y movimiento de los avales en vigor concedidos por
la Sociedad, era la siguiente:

Miles de Euros

B 2024 31.12.2023 Formaliz. | Cancelac. 31.12.2024
Avales Financieros [ 1.451.018 264.458 (404.358) : 1.311.118
Avales Técnicos 237.860 151.358 (116.094) 273.124
— B 1.688.878 415.816 | (520.452) | 1.584.242

‘ Miles de Euros |

: 2023 . 31.12.2022 Formaliz. | Cancelac. | 31.12.2023 !
| Avales Financieros 1.528.249 293.2903 (370.524) 1.451.018
| Avales Técnicos ‘ 197.782 | 129.198 189.120) 237.860

1.726.031 422.491 | {459.644) 1.688.878

El detalle y movimiento durante 2024 y 2023 de los avales de la Sociedad, clasificados en funcién del
beneficiario del aval, es el siguiente:

Miles de Euros
2024 31122023 | Formaliz. | Cancelac. | 31.12.2024
Entidades de crédito 1.367.231 | 104.944 (240.471) 1.231.704
Administraciones publicas 234.578 221.301 (205.562) 250.317
Otros beneficiarios 87.069 | 89.571 (74.419) | 102.221
1.688.878 | 415.816 (520.452) | 1.584.242
_ Miles de Euros
2023 31.12.2022 Formaliz. |  Cancelac. 31.12.2023
Entidades de crédito 1.405.672 253.621 | (292.062) 1.367.231
Administraciones publicas 167.077 108.630 (41.129) 234.578
Otros beneficiarios 153.282 60.240 | 1126.453) 87.069
| 1.726.031 422.491 | (459.644) | 1.688.878
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Del total del riesgo vivo al 31 de diciembre de 2024, 5.783 miles de euros (4.673 miles de euros al 31
de diciembre de 2023) corresponden a retrasos, de los cuales 4.015 miles de euros (3.215 miles de
euros al 31 de diciembre de 2023) pertenecen a socios sin ninguna operacién en mora al no haber
hecho frente aan la Sociedad a ningtin pago por la garantia otorgada al beneficiario del aval.

Del importe considerado como dudoso al 31 de diciembre de 2024, 148.861 miles de euros (151.912
miles de euros al 31 de diciembre de 2023) corresponden a avales financieros, y el resto a técnicos.
De estos importes, y de acuerdo con los Convenios vigentes, se encuentra reavalado un total de
104.981 miles de euros (107.571 miles de euros al 31 de diciembre de 2023), aproximadamente.

La provision constituida para cubrir el saldo en vigor de dichos avales es, al 31 de diciembre de 2024,
de 36.545 miles de euros (33.333 miles de euros al 31 de diciembre de 2023). Asimismo, a 31 de
diciembre de 2024 |a valoracion de las comisiones por avales dudosos asciende a 7.045 miles de euros
(7.283 miles de euros al 31 de diciembre de 2023).

Ver detalle del movimiento a continuacién:

Miles de euros

2024 2023 _
Saldo al inicio del ejercicio - pasivo 33.333 30.496
Dotaciones del ejercicic con cargo a resultados 9.164 9.162
Exceso de provisiones (5.952) | 16.325) |
Saldo al cierre del ejercicio (Nota 11.a) 36.545 33.333 |
Reclasificacion pasivo por aval a prov. por aval (Nota.5.a) 7.045 7.283 |
Saldo al cierre del ejercicio prov. por avales | 43.590 40.616

Los "Riesgos en Vigor' se muestran por el saldo del riesgo vivo al 31 de diciembre de 2024, una vez
deducidos los vencimientos ya atendidos por los prestatarios o en su caso, por la Sociedad como
avalista de los mismos. Por otra parte, el acumulado de operaciones fallidas por avales desde el inicio
de la actividad de la Sociedad ha ascendido al 31 de diciembre de 2024 y 2023 a 80.201 y 79.636
miles de euros, respectivamente (Nota 5.d) (246.404 y 231.246 miles de euros, respectivamente, sin
considerar |la cobertura efectiva de CERSA y la Administracion de la Comunidad Autonoma del Pais
Vasco). El importe total de avales formalizados desde la constitucion de la Sociedad ha ascendido a
9.912 y 9.496 millones de euros al 31 de diciembre de 2024 y 2023, respectivamente.

El Consejo de Administracidn de la Sociedad tiene fijadas cifras maximas de riesgo en vigor que puede
tener un mismo socio a una fecha dada. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 ningun aval concedido
superaba los limites maximos establecidos.

Asimismo, del riesgo en vigor al 31 de diciembre 2024 la Sociedad tiene reavalado un importe de
968.583 miles de euros (1.077.439 miles de euros en 2023), aproximadamente, de acuerdo con los
contratos firmados con CERSA, la Administracién de la Comunidad Auténoma del Pais Vasceo y
SODENA.
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15. Situacion fiscal

La Sociedad tributa en el gjercicio 2024 de conformidad con lo previsio en la Norma Foral 2/2014, de
17 de enero, del Impuesto sobre Sociedades, del Territorio Historico de Gipuzkoa que establece un
tipo general de gravamen del 19% para las Sociedades de Garantia Reciproca.

a) Conciliacion entre el resultado contable y base imponible

La conciliacion entre el resuitado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades, asi

como el detalle del calculo del Impuesto sobre Sociedades correspondiente a ios ejercicios 2024 y
2023 se presenta a continuacién:

Miles de euros

2024 | 2023
Resultado antes de impuestos y dotaciones al ‘
Fondo de Provisiones Técnicas (Nota 11) 14.866 12.425
Utilizaciones de Fondo de Provisiones Técnicas (6.537) {7.308)
Diferencias Permanentes (8.321) (4.023)
| Deducciones Bases Negativas anteriores 11004 (547) |
| Base imponible fiscal L 1.004 547
| Cuota integra 19% 191 104 |
| Deducciones varias 129 36 ‘
| Cuota efectiva / Impuesto sobre beneficios 62 68
| Retenciones y pagos a cuenta 287 247 |
Cuota a {pagar) / devolver . 225 | 179 |

Las dotaciones al Fonde de Provisiones Técnicas se deduciran de la base imponible del impuesto.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 22.4 de 1a NFA 2/2014, de 17 de enero, en el caso de
entidades financieras, y en base a lo establecido por la normativa de Banco de Espafia al respecto,
son deducibles las pérdidas por deterioro de los créditos derivados de las posibles insolvencias de los
deudores. Al cierre de los gjercicios 2024 y 2023, las dotaciones realizadas al Fondo de Provisiones

Tecnicas con cargo a la cuenta de resultados, han sido consideradas integramente fiscalmente
deducibles.

Asimismo, son deducibles en un 75% las dotaciones al Fondo de Provisiones Técnicas realizadas con
cargo ala cuenta de resultados cuando tales dotaciones excedan de la cuantia minima obligatoria a la
que se refiere el articulo 9 de la ley de Sociedades de Garantia reciproca.

Al cierre del ejercicio 2024 la Sociedad tiene bases imponibles negativas no activadas pendientes de
compensar de ejercicics anteriores que detallamos a continuacion:
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Miles de Euros

2024 2023
Bases imponibles negativas generadas en 2011 - 812
Bases imponibles negativas generadas en 2012 7.070 7.162
Bases imponibles negativas generadas en 2013 ‘ 9.669 9.669
Bases imponibles negativas generadas en 2014 1.222 1.222
Bases imponibles negativas generadas en 2015 | 1.621 1.621
Bases imponibles negativas generadas en 2016 2.990 2.990
Bases imponibles negativas generadas en 2017 15 15
Bases imponibles negativas generadas en 2018 | 3.303 3.303
Bases imponibles negativas generadas en 2022 726 726
| Bases imponibles negativas generadas en 2024 | 19 -
| Total bases imponibles nepativas | 26.635 27.620

Asimismo, al cierre del ejercicio 2024 la Sociedad tiene deducciones no activadas pendientes de

aplicacion que detallamos a continuacion:

11
61
51
47
53
67
40
4
59
96
6
45
30

Afode | 004 (miles de | 2023 (miles de
SEHEtER euros) euros)

2010 a

2011 ]

2012 _

2013 41

2014 53

2015 67

2016 40

2017 4

2018 59

2019 96

2020 6

2021 ]

2022 45

2023 30 |

2024 617
1.058 |

570

Limite sobre

cuota

Con limite
Con limite
Con limite
Con limite
Con limite
Con limite
Con limite
Con limite
Con limite
Con limite
Con limite
Con limite
Con limite
Con limite

Con limite

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad tiene reconocido un "Crédito fiscal" por importe de 537 miles
euros por los incentivos fiscales derivados de la inversidn que la Sociedad ha realizado en
Agrupaciones de Interés Economico {(AIEs) cuya actividad principal es la produccion de obras
audiovisuales. Dicho crédito fiscal se aplicara para reducir la carga tributaria de la Sociedad en los

proximos ejercicios fiscales, conforme a la normativa vigente.
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b}  Activos y pasivos por impuesto diferido

El detalle de este epigrafe como consecuencia de la valoracién a valor razonable de la cartera
disponible para la venta durante los ejercicios 2024 y 2023 es el siguiente:

Miles de euros |
2024 2023
Por minusvalias en activos financieros a valor razonable
con cambios en patrimonio neto 419 735
| Total activos por impuesto diferido 419 735
Por plusvalias en activos financieros a valor razonable |
con cambios en patrimonio neto | {605) (488)
Total pasivos por impuesto diferido | (605) (488)

c) Administraciones pablicas

De acuerdo con la Norma Foral del Impuesto sobre el Valor Afiadide, las operaciones de aval que
realiza la Sociedad gozan de exencidn fiscal. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no existen saldos a
cobrar de la Hacienda Puablica en concepto de VA (Nota 5.c).

Asimismo, al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad tiene registrados 172 miles de euros en concepto
de Hacienda Publica Acreedora por IVA, dentro del epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas
a pagar — Acreedores varios” (82 miles de euros a 31 de diciembre de 2023).

d) Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segun esiablece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurride el plazo de prescripcién de cuatro anos.

Al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion los ejercicios 2020 y siguientes en
relacién con ei Impuesto sobre Sociedades y los ultimos cuatro ejercicios para los demas impuestos
que le son de aplicacion.

Debido a que las normas fiscales aplicadas por la Sociedad pueden ser objeto de diferenies
interpretaciones y controversias por parte de las autoridades fiscales, podrian existir para los afios
abiertos a inspeccion determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no son susceptibles
de cuantificacion objetiva. Sin embargo, en opinién de los Administradores, la probabilidad de gue
dichos pasivos contingentes se materialicen es remota y, en cualquier caso, no tendrian un efecto
significativo sobre las cuentas anuales de la Sociedad consideradas en su conjunto.

La legislacion aplicable para la liquidacion del impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2023 es, entre
ofras, la correspondiente a la Narma Foral 2/2014, de 17 de enero, del Impuesto sobre Sociedades,
del Territorio Histérico de Gipuzkoa, la cual se encuentra vigente.

Los Administradores de la Sociedad han realizado los célculos de los importes asociados con este
impuesto para el gjercicio 2024 y aquellos abiertos a inspeccion de acuerdo con la normativa foral en
vigor al cierre de cada ejercicic, por considerar que de la resolucion final de |las diversas actuaciones

judiciales y los recursos planteados al respecto no se derivard un impacto significativo sobre las
cuentas anuales tomadas en su conjunto.
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16. Informacidn sobre los Miembros del Consejo de Administracién y la Alta direccion
a) Retribucién y otras prestaciones al Consejo de Administracién

Durante los ejercicios 2024 y 2023, |a totalidad de los importes devengados en concepto de gastos de
desplazamiento, dietas, primas de asistencia, seguros, sueldos y otros por el conjunto de los miembros
del Consejo de Administracion han representado un 0,06 por mil y 0,06 por mil, respectivamente, de la
cifra de avales en vigor, de los cuales 0,01 y 0,05 por mil son en concepto de primas de seguro y gastos
de desplazamiento, respectivamente (0,01 por mil vy 0,05 por mil en el ejercicio 2023). Al 31 de
diciembre 2024 no existen concedidos, por parte de la Sociedad, anticipes, préstamos ni cualquier otro
tipo de retribucién adicional, a los miembros actuales ¢ pasados del Consejo de Administracién.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Consejo de Administracidn de la Sociedad esta compuesto por:

_i 2024 2023
| Total | Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres
| 16 9 7 16 8 8

b) Retribucién y otras prestaciones a la Alta Direccion

Las retribuciones devengadas durante los ejercicios 2024 y 2023 por los miembros de la estructura de
direccién de la Sociedad, no administradores, compuesta por 9 y 8 personas, respectivamente, 6
hombres y 3 mujeres en 2024, 5 hombres y 3 mujeres en 2023, por todos los conceptos ha sido
equivalente al 0,7 por mil y 0,6 por mil del importe registrado en cuentas de orden en el epigrafe “Riesgo
en vigor por avales y garantias otorgados”’, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, respectivamente, todo
ello correspondiente a salarios. No se han concedido anticipos ni créditos ni garantias a este personal
durante los ejercicios 2024 y 2023.

c) Informacion en relacién con situaciones de conflicto de interés por parte de los
Administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, con el fin de
reforzar la transparencia de las sociedades anonimas, los Consejeros de la Sociedad han manifestado
expresamente, que no han incurrido en los supuestos de conflicte de interés relacionados en el articulo
229.1 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, asi como que no les consta que las
perscnas a ellos vinculadas se hayan encontrado en ninguna de las mencionadas situaciones.

17. Operaciones con Partes vinculadas

La Sociedad tiene firmados determinados convenios de reafianzamiento con varios socios protectores,
entre los que destacan la Administracion de la Comunidad Auténoma Vasca y la Diputacion Foral de
Gipuzkoa (Nota 5.€), los cuales se encuentran dentro del marco habitual de las Sociedades de Garantia
Reciproca y de |a Ley 1/1994.

Asimismo, por el particular régimen juridico de las Sociedades de Garantia Reciproca y de acuerdo
con sus estatutos, los socios participes reciben de la Sociedad garantias personales, por aval o
cualquier otro medio admitido en derecho distinto del seguro de caucion, para las operaciones que
éstos realicen dentro del giro o trafico de sus empresas, asi como el desarrollo de aquellas otras
actividades que la legislacion vigente en cada momento permita.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
{Miles de Euros)

Durante los ejercicios de 2024 y 2023, no se han realizado operaciones relevantes con los accionistas
significativos a excepcidn de las mencionadas en las presentes cuentas anuales,; las efectuadas se

encuentran dentro del trafico habitual de la Sociedad y se han llevado a efecto en condiciones de
mercado.

18. Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera.
«Deber de informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

De acuerdo con lo establecido en la disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién
de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad
en las operaciones comerciales, y en relacién a la informacién a incorporar en la memoria de las
cuentas anuales sobre aplazamientos de page a proveedores en operaciones comerciales calculado
en base a lo establecido en la Resolucién de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas, el detalle del periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los
ejercicios 2024 y 2023 por la Sociedad es el siguiente;

| Dias
| 2024 [ 2023
[
Periodo medio de pago a proveedores g 12
Ratio de operaciones pagadas 15 12
Ratio de operaciones pendientes de pago | 8 31
| _Importe (miles de euros) |
2024 2023 i
Total pagos realizados 5.021 7.122 ‘
 Total pagos pendientes 16 | 136

A 31 de diciembre de 2024 el volumen monetario y nlimero de facturas pagadas en un periodo inferior
al maximo establecido en la normativa de morosidad asciende a 4.845 miles de euros y 4.057 facturas,
respectivamente (6.989 miles de euros y 4.194 facturas a 31 de diciembre de 2023). En este sentido
el porcentaje que suponen sobre el total monetario de los pagos a proveedores y sobre el nimero total

de facturas asciende a 96% y 98%, respectivamente (98% y 96%, respectivamente a 31 de diciembre
de 2023).

19. Hechos posteriores

No se han producido hechos relevantes con posterioridad al cierre de ejercicio ademas de los indicados
en los parrafos anteriores que sean susceptibles de informacién n las presentes cuentas anuales.
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2024

Durante el gjercicio 2024, ELKARGI S.G.R. ha consolidado un crecimiento continuado y sostenido de

su actividad financiera, continuado reforzando su misién de apoyar a las empresas con soluciones
financieros con valores,

Asi, durante el afio 2024 Elkargi ha apoyado con financiacion a cerca de 1.400 empresas, lo que ha
servido para impulsar la creacidon de nuevo empleo y el fortalecimiento de cerca de 78.000 puestos de
trabajo. Estos datos confirman que ELKARGI es la entidad financiera de las pymes y que su impacto
social va mas alla de la mera actividad financiera.

ELKARGI tiene como objetivo principal alcanzar al mayor numero de empresas, sin importar su tamaro
o forma juridica. Aungue el volumen de actividad es crucial para mantener la sostenibilidad operativa,
la esencia de nuestra mision radica en ofrecer el mejor servicio posible a todas las empresas.

Para cumplir con su mision, ELKARGI, S.G.R. sigue contande con cobertura parcial de sus riesgos por
parte de la Compafia Espafiola de Reafianzamienio, 8.A. (CERSA), el Gobierno Vasco, la Sociedad
de Desarrollo de Navarra (SODENA) y otras entidades puablicas. Ademas, cuenta con la colaboracion
indirecta de la Unién Europea a través del Fonde Europeo de Inversiones

1) "Situacion econdmica del entorno

A pesar de las dificultades enfrentadas por la industria vasca y europea durante el 2024, la economia
vasca ha mostrado resiliencia, creciendo un 2,1% durante el gjercicio, en linea con las expectativas.

El crecimiento de Euskadi ha estado por debajo de la media nacional, principalmente, por la debilidad
de la industria, con elevado peso en la region.

Asl, el sector industrial ha sido uno de los que mas dificultades ha enfrentado debido a la debilidad de

la demanda en los principales paises eurcpeos, habiéndose intensificado el crecimiento para las
empresas del sector comercio, hosteleria y transporte.

En resumen, aungque el entorno econdmico ha sido desafiante, Euskadi ha loegrado mantener una
dinamica positiva en su actividad econémica y el mercado laboral, aunque el crecimiento de algunos
sectores hay sido mas moderado en comparacién con el ejercicio 2023,

2} Evolucién de la actividad de Elkargi S.G.R, a lo largo del ejercicio 2024

ELKARGI, S.G.R. continta consolidando un crecimiento continuado y sostenido de su actividad
financiera.

a. Evolucion de las formalizaciones de aval

Durante el 2024, ELKARGI ha financiado 3.508 operaciones por 415,8 millones de eurcs de los cuales,
136,3 millones de euros (el 32,8%) han ido dirigidos a proyectos de inversion y el resto de la
financiacion, ha ido destinada a atender necesidades de circulante con mas de 128,1 millones de euros
(30,8%) asi como al otorgamiento de avales técnicos para el cumplimiento de contratos ante terceros
(151,4 millones de euros, el 36,4% de la financiacidn total).

Por sectores, las compafias mas beneficiadas por la financiacion de ELKARGI han sido las del sector
servicios, con 206,7 millones de euros, seguidas por las empresas del sector industrial para las que la

entidad ha otorgado mas de 112 millones de euros y las compafiias del sector construccion, financizdas
con casi 52 millones de euros,
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b. Evolucién del riesgo vivo

En 2024, ELKARGI ha finalizado el afio con 23.129 socios y un riesgo vivo de 1.584 millones de euros.
Esta cifra es especialmente destacable en un contexto de continuas bajadas en los tipos de interés de
referencia y mejoras en los ratios de morosidad de las entidades de crédito. Estos faciores han
fomentado un incremento de la competencia entre las entidades financieras, donde los bancos han
incrementado sus volumenes de financiacién a las empresas flexibilizando las condiciones.

c. Expectativas para el ejercicio siguiente y ejercicios futuros

La Sociedad ha aprobado un nuevo Plan Estratégico "2025-2027" basado en tres pilares
fundamentales; el crecimiente econdmico, la cultura y el reposicionamiento de marca, y por €l que se
prevé alcanzar un volumen de formalizaciones de 430 millones de euros en 2025.

ELKARGI trabaja para convertirse en un "HUB financierc con valores”, incrementado sus volimenes
de financiacion y afianzado las areas de consultoria y formacion.

La Sociedad busca colaborar con todo el tejido empresarial que necesite sus servicios. Para ello,
continuara ampliando su gama de productos y servicios financieros, contribuyendo asi a alcanzar los
objetivos estratégicos definidos.

d. Gestion de riesgos financieros

La gestion de los riesgos financieros de |a Sociedad esta centralizada en la Direccion Financiera, la
cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en
los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de cradito y liquidez. A continuacién, se
indican los principales riesgos financieras que impactan a la Sociedad:

- Riesgo de crédito: Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y actives liquidos
equivalentes en entidades financieras de elevado nivel de solvencia.

- Riesgo de liquidez: Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de
pago que se derivan de su actividad, la Sociedad mantiene una parte importante de su cartera de
inversion en activos muy liquidos.

Riesgo de mercado: Tanto la tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad, estan expuestas
al riesgo de tipo de interés, el cual podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y
en los flujos de caja. Por ello, la Sociedad, ademas de cumplir con los requisitos establecidos por
el Real Decreto 2345/1996, de 8 de noviembre, relativos a las normas de autorizacion
administrativa y requisitos de solvencia de las Sociedades de Garantia Reciproca, sigue una
politica de inversion centrada en inversiones de renta fija de emisores de reconccida sclvencia.

3) Operaciones con acciones propias

Nada que resefiar distinto de lo mencionado en la memoria.

4) Investigacion y desarrollo

Si bien no forma parte especifica de su objeto social, la Sociedad disefia, desarrolla e integra sistemas
de informacion en aquellas areas que considera estratégicas. Adicionalmente y dentro del proyecto de

transformacion, ELKARGI esta impulsando la linea de digitalizacién y se estan valorando distintos
proyectos de inteligencia artificial.
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5) Riesgos e incertidumbres

No se contemplan riesgos e incertidumbres distintos de los derivados de la situacidn econdmica de la
actividad bancaria en general.

6) Informacion Medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos,
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion
con el patrimonio, 1a situacian financiera y los resultados abtenidos durante el gjercicio. Por ests motivo
no se incluyen desgloses especificos respecto a informacién de cuestiones medioambientales en el

presente informe de gestion.

7} Periodo medio de pago

El pago medio a proveedores durante &l gjercicio 2024 ha sido de 9 dias, por debajo del plazo maximo
legal establecido en la Ley 15/2010 de 5 de julio, por la que se establecen medidas de lucha contra 1a
morosidad en las operaciones comerciales, modificada por la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la
gue se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo. El calcula
del pago medio se ha realizado conforme establecido en dicha ley.

8) Hechos significativos posteriores al cierre
Nada que resefiar distinto de lo mencionado en la memoria.

9) Reconocimientos

Por ultimo, es obligado el reconocimiento a la dedicacion y la comprension de todo el personal, sin
cuya celaboracion, participacion y esfuerzo hubiera sido imposible alcanzar la esperanzadora
evolucion comentada en el presente informe y prevista para el futuro.
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Aprobacién de la formulacién de las Cuentas Anuales
correspondientes al gjercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2024 por el Consejo de Administracion
de 27 de febrero de 2025
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2024

Los miembros del Consejo de Administracidn de Eikargi, Sociedad de Garantia Reciproca (la Entidad)
el 27 de febrero de 2025, formulan las cuentas anuales (integradas por el halance, cuenta de pérdidas
y ganancias estado de ingresos y gastos reconocidos, estado total de cambios en el patrimonio neto,
estado de flujos de efectivo y la memoria) y el informe de gestién correspondientes al ejercicio anual
finalizado el 31 de diciembre 2024, firmando todos ellos en |a presente hoja, en sefial de conformidad,
asi como a su vez por el Secretario del Consejo de Administracion en cada una de las hojas de los
documentos mencionados a efectos de su identificacion.
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ELKARG:

Soluciones financieras con valores

ELKARG:

clientes@elkargi.es
www.elkargi.es
686 95 50 99

Sede central Paseo Mikeletegi 50,
Donostia - San Sebastian
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